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AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES AB

Org. Nb. 559209-9567
Arsredovisning foér perioden 1 januari till 31 december 2021

Aret i korthet

Betydande handelser under2021

O Bolaget andrade sin redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) med bdérjan fran den 1
januari 2021.

Q Dr Dirk Markus, som var styrelseordférande, avgick den 21 december 2020. Andringen bérjade galla vid
registreringen den 15 februari 2021.

O Nils Haase utségs till ny styrelseledamot den 21 december 2020. Andringen bérjade gélla vid registreringen
den 15 februari 2021.

Q Bolaget slutférde den 1 oktober 2021 placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45 miljoner euro inom
den be ntliga volymen p& upp till 200 miljoner euro i prioriterade osakrade obligationer som forfaller 2024.

Q | oktober 2021 tillhandahélls ytterligare en lantill ett belopp om 37,5 miljoner euro vilken éverfordes till
AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

Vasentliga handelser efter arets slut
Q Alla bolagets egna obligationer som redovisades den 31 december 2021 saldes i januari 2022.
Q Leif Lupp, som var verkstillande direktor, avgick den 21 januari 2022. Andringen borjade galla vid
registreringen den 18 februari 2022.
Q Richard Schulze-Muth uts&gs till ny verkstallande direktér den 21 januari 2022. Andringen bérjade gélla vid
registreringen den 18 februari 2022.
Q Inga andra vasentliga héandelser har gt rum under 2022.
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Bolaget i korthet

AURELIUEquity Opportunities AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholngorganisationsnummer
559209-9567) Bolaget bildades i jun20190ch blev ett helagt dotterbolag till AURELIUEquity Opportunities SE&
Co.KGaA (ISINDEOOOAOJK2A8) i oktober2019

Bolagets syfte ar att emittera, &ga, inneha och overfora vardepappesamt idka darmed forenlig verksamhet. For
detta &ndamal placerade bolaget i prioriterade osékrade femariga obligabner med rorlig ranta och en volym pa
75 miljoner euro i december2012 Obligationerna ska I6pa med en ranta p&URIBORiva (tre manader), EUR}
BORgolvet satt till noll procent plus en marginal pa425 baspunkter, och de kan tkas upp til200 miljoner euro.
Bolaget slutférde den 1 oktober 2021placeringen av en ny tranch till ett belopp om45 miljoner euro. Obligatio-
nerna garanteras av det tyska holdingbolageAURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGA.

Den 29 april 2020 lAmnade AURELIUEquity Opportunities AB in en anstkan tillNASDAQOMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationena togs upp till o entlig handel den 4 maj

2021med WKN: A2SAP3ochISIN NO0010861487

Processen for att &ndra bolagets redovisningsvaluta fran svenska krond8EKJ}ill euro (EUR)registrerades under
2020 och antogs med bdérjan fran dent januari 2021

4 | FINANSIELLA RAPPORTER 2021



Forvaltningsberéattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fOAURELIUEquity Opportunities AB, organisationsnummer 559209-9567,
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret januari 202+31december2021

Processen for att &ndra bolagets redovisningsvaluta fran svenska krond8EKJ}ill euro (EUR)registrerades under
2020 och tillampasmed borjan fran denijanuari 2021 Darfor anges alla belopp for den aktuella perioden i euro
(EUR)och alla belopp for foregdende aret i svenska krondBEK)

Upplysningar om verksamheten

AURELIUEquity Opportunities AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholntorganisationsnummer
559209-9567) Bolaget bildades i juni2019 och dess syfte ar att emittera, &ga, inneha och éverféra vardepapper
samt idka darmed forenlig verksamhet. For detta andamal placerade bolaggrioriterade osékrade femariga obli
gationer med rorlig ranta med en volym p&75 miljioner euro i december2019 Obligationerna ska I6pa med en
ranta pa EURIBORivA (tre manader), EURIBORyolvet satt till noll procent plus en marginal pa 425 baspunkter,
och de kan 6kas upp tilR00 miljoner euro. Bolaget slutférde denloktober2021placeringen av en ny tranch till ett
belopp om 45 miljoner euro. Obligationerna garanteras av det tyska moderbolageAURELIUEquity Opportuni-
ties SE& Co.K&A.

I december2019 undertecknade bolaget ett koncerninternt laneavtal med AURELIUSEquity Opportunities SE&
Co.KGaA och dverforde ett belopp om715 miljoner euro till holdingbolaget. | oktober 2021tillhandahélls ytterli -
gare en lantill ett belopp om 375 miljoner euro och dverfordes tillAURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGaA.

AURELIUEquity Opportunities SE& Co.K&A, Grinwald(Tyskland, ar ett tyskt kommanditbolag. Bolagets séate
nns pa adress Ludwig-Ganghofer-Strasseré, 82031Griinwald, Tyskland. Bolaget &r registrerat hos Miinchens re
gistreringsdomstol (under nummer HRB221100AURELIUSr i dag ett holdingbolag med langsiktig investerings
horisont, specialiserat pa att forvarva andra bolag med utvecklingspotetial. Genom att tillhandahalla operativt
och ekonomiskt stod erbjuder bolaget sina dotterbolag en fordelaktig miljo for hnovationer, l&ngsiktig tillvaxt
och en trygg framtid. Hallbara a arsidéer och ansvarsfullt agerande &apar en stabil miljo for dotterbolagen, n&
got som &r av vikt for samtliga intressenter. | valet av malobjekt efterstravaAURELIUShte ndgon viss branschin
riktning, utan fokuserar i huvudsak pa foliande omraden:T- och a arstjanster, industribolag och kemikalier samt
livsstils- och konsumentvaror.

Bolaget har inga anstéllda.
Agarstruktur

AURELIUEquity Opportunities AB blev ett helagt dotterbolag till AURELIUEEquity Opportunities SE& Co.KGaA
(ISIN DEOOOAOJK2A8) i oktober2019
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Bolagsstyrningsrapport

AURELIUEquity Opportunities AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Stockholn{registreringsnummer
559209-9567) Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUSEquity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN
DEOOOAQJK2A8).

I november2019tillkannagav AURELIUEquity Opportunities AB(AURELIUBB) att bolaget med framgéng place-
rat prioriterade osékrade femariga obligationer med rorlig ranta med en véym pa 75 miljoner euro. Obligatio-
nerna ska lopa med en ranta pEURIBORiva (tre manader), EURIBORyolvet satt till noll procent plus en marginal
pa425baspunkter, och de kan tkas upp tilk00 miljoner euro. Bolaget slutférde denloktober 2021placeringen av
en ny tranch till ett belopp om 45 miljoner euro. Obligationerna var noterade pa den 6ppna marknaden iygkland
med féljande vardepapperskod(WKN) A2SAP3och ISIN NO0010861487sedan den5 december2019 Sedan maj
2020 &r obligationerna dven noterade pa den reglerade marknaden i FinlangNASDAQHelsinki Ltd).

Eftersom bolaget ar noterat pa en reglerad marknad ska en bolagsstyrningapport utarbetas i enlighet med
arsredovisningslagen.

Koncernbokslutet fér moderbolaget, AURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGA, har upprattats i enlighet med

de internationella redovisningsstandarder som &r tillampliga inom den Euroiska unionen och de tyska handels
bestammelser som dessutom ska tillampas i enlighet med avsnitB1% (3) i den tyska handelslagenHandelsge

setzbuch,HGB)tillsammans med avsnitt 31% (1)i samma lag. Koncernbokslutet omfattar det tyska moderbolaget
och dess dotterbolag inklusiveAURELIUEquity Opportunities AB. AURELIUSquity Opportunities SE& Co.KGA

ar ett holdingbolag med en langsiktig investeringshorisont, specialisest pa att férvarva andra bolag med utveck

lingspotential. Genom att tillhandahélla operativt och ekonomiskt stod erbjuder bolaget sina dotterbolag en for

delaktig miljé for innovationer, langsiktig tillvaxt och en trygg framtid . Hallbara a arsidéer och ansvarsfullt age

rande skapar en stabil miljo for dotterbolagen, nagot som &r av i for samtliga intressenter. | valet av méalobjekt
stravar AURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGaA inte efter nagon viss branschinriktning, utan fokuserar i
huvudsak pa féliande omraden:IT- och a arstjanster, industribolag och kemikalier samt livsstils- och ksnsument-

varor.

Under perioden fr&n och med der26 juni 2006 till den 9 april 2012har aktierna iAURELIUEquity Opportunities SE
& Co.KGaA handlats pa& Frankfurtbdrsens dppna marknadsavdelning. Fran och med dei® april 20124r aktierna
noterade i segmentet for sma och medelstora foretag — m:acces&len 6ppna marknader) — pa Minchenborsen,
som inte ar en organiserad marknad i den mening som avses i avsni?Z(11) den tyska lagen om handel med vér
depapper (Wertpapierhandelsgesetz, WHG). Det tyska bolaget ar séledes inte ett kapitalmarknadsinriktat fore
tag i den mening som avses i detta lagkrav. Foljaktligen 8&URELIUSEquity Opportunities SE& Co.KGA inte
skyldigt att utarbeta en bolagsstyrningsrapport.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUSEhar infort ett systematiskt riskhanteringssystem i era nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som &r forknippale med koncernens a arsverk
samhet pa ett sd e ektivt satt som mojligt. Systemet anvands for att identi era, k artlagga och déarefter utvar
dera be ntliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar uformat fér att ge en omfattande éverblick dver
koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska e ekter pa koeenen maste snabbt identi-
eras sd att atgarder kan de nieras och vidtas i syfte att motverka, undvika ot hantera sadana risker.

Pa grund avAURELIUSE garanti for obligationerna ar féljande potentiella risker anda indirekt tillampliga pa
AURELIURB. Potentiella risker klassi ceras inom olika riskomraden, exempelig (1) nansiella risker, (2) forsalj-
ningsrisker, (3) produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och(7) externa risker.
AURELIUSEar inrattat ett internt kontrollsystem som de nierar regler och foreskr ifter for hantering av bola-
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gets verksamhet(internt kontrollsystem ) och ett system som &vervakar att dessa regler och foreskrifter efterlevs
(internt dvervakningssystem). De delar av det interna kontrollsystemet som ar inriktade mot bolagets a arverk-
samhet har utformats for att vara e ektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgangar. Det interna
kontrollsystemet har ocksa till uppgift att sakerstalla korrektheten och illférlitigheten hos den interna och ex-
terna rapporteringen samt att sékerstélla efterlevnad av de foreskrifer och lagar som géller for portféljbolaget.
Mer information nnsinot 2 (Riskhantering).

Det nns en kontinuerlig process for att identi era, utvardera och hantera de betydande risker som bolaget star
infor. Denna process har anvants under hela aret och fram till dagen foér godkanmalet av arsredovisningen och
bokslutet. Processen omfattar bland annat en granskning av bolagets dvgripande ramverk for intern kontroll av

den nansiella rapporteringen, bolagets 6vergripande ramverk for riskrantering med sarskild tonvikt pa nan -

siella risker, bolagets principer, rutiner och praxis for redovisning samt dagets arliga och kvartalsvisa nansiella
rapportering.

Styrelsen forAURELIU®B ska utfora de uppgifter som aligger en revisionskommitté. Styrelsen ska 6veaka bola

gets nansiella rapportering samt lamna rekommendationer och forslag som sakestéller tillforlitigheten i rap -

porteringen. Styrelsen ska i samband med den nansiella rapporteringen éervaka e ektiviteten hos bolagets

interna kontroller, internrevisioner och riskhantering. Dessutom sla styrelsen halla sig informerad om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen samt om slutsatserna franealkvalitetskontroller som utférs av

den svenska Revisorsinspektionen. Styrelsen ska informeras om resultatv revisionen och om pa vilket sétt re

visionen har bidragit till tillférlitigheten hos den nansiella rapporter ingen samt om fragor rérande revisions

kommitténs funktion. Den ska granska och 6vervaka revisorns opartiskhet dcoberoende, med sarskilt fokus pa
om revisorn tillhandahaller nagra andra tjanster an revisionstjanser at bolaget, samt bista vid utarbetandet av
forslag till beslut om val av revisorer som ska antas vid en bolagsstémma.

Det nns inga begransningar pa bolagsstamman vad géller aktieagarnas rdsr.
Arsstamman valjer och avsatter vid behov styrelsen och styrelsens ordféinde, faststaller bolagets balans- och
resultatréakning, beslutar om vinstdisponering och om ansvarsfihet for styrelseledamoterna och den verkstal

lande direktoren. Vid arsstamman véljs dven bolagets reviser och beslut tas rérande styrelsens och revisorernas
arvoden. Arsstamman fattar &ven beslut rérande eventuella &ndringar av blagsordningen.
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Styrelsen

Leif Lupp verkstéllande direktor(fram till registreringen den 18februari 2022)

Leif Lupp, vd fOrAURELIUordics, borjade arbeta forAURELIU%r 2017 Han har studerat foretagsadministration
vid Johann-Wolfgang-Goethe-universitet i Frankfurt am Main och inedde sin a arskarriar vid Barclays Capital
i Frankfurt och London. Dérefter blev han chef for foretags nansiering vid Veas Wind Systems. Innan han
bdrjade vidAURELIUSar han partner vid SwisdMCap PartnerAG.

Richard Schulze-Muth verkstéllande direktor(frdn och med registreringen deni8februari 2022)

Richard Schulze-Muth har studerat juridik vid Freie Universitat i Bar och det katolska universitetet i Leuven,
Belgien. Darefter arbetade han i era ar for den internationela advokatbyrdn Ashurst inom nansomradet och

gick slutligen 6ver till Bayerische Landesbank i Miinchen dar han fungerades avdelningsdirektdr. Sedan2015
har han varit ansvarig for avdelningen for foretags nansiering vid AURELIUSEoch utsags slutligen till nansdi-

rektor den 1oktober 2021 | denna roll leder han koncernens nansorganisation och ansvarar for omréadena redo
visning, revision, kontroll, féretags nansiering, skatt samt sarskid nansiering av portféljbolagen.

Florian Winkel, styrelseordférande

Florian Winkel, vice nanschef inom AURELIU%oncernen, bérjade pAAURELIUSE2008. Han har studerat fore
tagsekonomi vid universitetet i Osnabriick. A2005 inledde han sin karridr p& PricewaterhouseCoopers i Tyskland
dér han ansvarade for revisionen av emAXxnoterad nansiell investerare. Under denna tid medverkade han vid
tva borsintroduktioner. Ar 2019avlade han examen som certi erad varderingsanalytiker. FloriarWinkel &r styrek
seordférande och ansvarig for omradena redovisning, vardering, kontral och nans p4 AURELIUSE

Nils Haase

Nils Haase, vice verksamhetschef, borjade pSURELIUSE2008. Han har en examen i teknik och foretagsekonomi
fran Hamburgs universitet. Under sin tid pAAURELIUSEhar Nils Haase ansvarat for att framgangsrikt vanda, ut
veckla och avyttra era portféljbolag. | dag ar han @ven ansvarig for Conaxessae-Group. Innan han kom till

AURELIUSedde han avdelningen for foretagsutveckling vid Computer Sciences Corpdfan i Tyskland och ge

nomforde riskkapitalinvesteringar for en valkand tysk entreprendr.
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Ekonomisk oversikt

Processen for att dndra bolagets redovisningsvaluta fran svenska kron¢8EKJill euro (EUR)registrerades under
2020 och antogs med borjan fran denl januari 2021 Darfor anges alla belopp for den aktuella perioden i euro
(EUR)och alla belopp for foregaende arsperiod i svenska kron¢®EK)

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning i KEUR i KSEK

Ekonomisk dversikt 2021 2020

Resultat efter nansiella poster -
Balansomslutning
Soliditet % , % , %

Ekonomisk utveckling
Ranteintakterna for rakenskapsaret uppgick till4 011KEUR(FA 36 371kSEK)och avser det koncerninterna laneavta
let med det tyska moderbolagetAURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGA, som andrades i oktobep021

Rantekostnader och liknande kostnader har anknytning till de upplupna &ntekostnaderna for de obligationer
som bolaget gav uti december20190och oktober2021

Valutakursvinsterna uppgick till 3 KEURnetto (FA 3.472kSEKnetto).
Arets nettoforlust uppgick till 599 kKEUR(FA nettointakt om 1386 kSEK)
Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel uppgick dergldecember till 2.645 KEUR(FA 8.950 kSEK)

Per den31december2021var soliditeten 0,6 procent (FA 1,7 %) och det totala egna kapitalet uppgick till 625 kKEUR
(FA 12293 kSEK)

De totala tillgdngarna vid utgangen av2021uppgick till 112330 kEUR(FA 733909 kSEK)
Kassa ddena ser ut som foljer:
Q Kassa ddet frAn den lpande verksamheten uppgick till 40 KEUR (FA: kSEK -3.411).
Q Kassa ddet fran investeringsverksamheten uppgick till -37.183 kEUR (FA: 0 kSEK).
Q Kassa ddet frdn nansieringsverksamheten uppgick till 38.896 kEUR (FA: 9.030 kSEK).

Q Kassa ddet for rakenskapséret 2021 uppgick till 1.753 KEUR (FA: 4.524 kSEK).

Ovillkorat aktieagartillskott
I november2019erhdlls ett ovillkorat aktieagartillskott pd sammanlagt 11614kSEK

Vasentliga handelser under aret

Bolaget andrade sin redovisningsvaluta frAn svenska krongSEKJill euro (EUR)fran och med denijanuari 2021,
med den véxelkurs som tillAmpades av BolagsverkgtQ056801SEK/EUR)
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Dr Dirk Markus, som var styrelsens ordférande, avgick detidecember2020. Andringen bérjade gélla vid regist
reringen den 15februari 2021

Nils Haase utsags till ny styrelseledamot der21december2020. Andringen bérjade gélla vid registreringen deri5
februari 2021

Bolaget slutférde den 1 oktober 2021 placeringen av en ny tranch till ett belopp om45 miljoner euro inom den
be ntliga volymen pa upp till 200 miljoner euro i prioriterade osékrade obligationer som forfaller2024.

| oktober 2021tillhandahdlls ytterligare en lantill ett belopp om 375 milioner euro och éverfordes till AURELIUS
Equity Opportunities SE& Co.KGaA.

Bolaget paverkas inte av den pagéende Covith-pandemin eftersom bolagets mal &r att emittera obligationerna.

Emissionen dgde rum redan i decembe2019och obligationerna l6per ut i december2024. Dessutom har bolaget
med framgang kunnat slutféra placeringen av en ny obligationstranch till ett belopp om45 miljoner euro den 1
oktober 2021 Eftersom det inte nns nadgon operativ verksamhet vid sidan av obligationsemis®nen som skulle
kunna ha paverkats av Covidt9-pandemin, har bolaget inte drabbats av nagra negativa e ekter i samband med
denna.

Vasentliga handelser efter arets slut
Alla egna obligationer som innehades der81december2021(7 miljoner euro) sldes av i januar2022.

Leif Lupp, som var verkstéllande direktor, avgick de®l januari 2022. Andringen boérjade gélla vid registreringen
den 18februari 2022.

Richard Schulze-Muth utsags till ny verkstallande direktér der21januari 2022. Andringen bérjade gélla vid regist
reringen den 18februari 2022.

Organisationen
Antalet anstéllda per den31december2021var noll (féregaende ar:0).

Styrelsen

Styrelsens évergripande uppdrag ar att vara ansvarig for bolagets organisah och administreringen av bolagets
angelagenheter. | fullgérandet av sitt uppdrag ska styrelsen tillgodoseantliga aktiedgares intressen. Styrelsen
bestod av Florian Winkelordférande), Richard Schulze-Muthverkstéllande direktdr) och Nils Haase.

Leif Lupp avgick som styrelseledama2022.

Foreslagen vinstfordelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning gors for rakenskapsare2021
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Forslag till vinstdisposition

Medel tillgangliga for utdelning vid arsstamman EUR

Balanserad vinst
Arets resultat -

Summa

Styrelsen foreslar att hela beloppet 6verfors till ny rakning.

Betra ande bolagets rorelseresultat och stéllning i andra avseen@n hanvisas till foljande resultat- och balar
srékningar, rapporten over forandringar i eget kapital, kassa 6ddesanatsen samt de bifogade noterna och kom
mentarerna till réakenskaperna.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET

AURELIUS Equity Opportunities AB
1 januari - 31 december 2021

Not 1/1 - 31/12/2021 1/1 - 31/12/2020*
i KEUR i KSEK

Ovriga kostnader - -.
Rorelseresultat - -
Ranteintakter fran vardepapper

Rantekostnader och liknande poster . -. -
Nettoresultat valutakursdi erenser -

Resultat fore skatt (EBT)

Inkomstskatter -/- -
Uppskjuten skatt - -/ -

Periodens resultat och totalresultat

* Ar 2021 bytte bolaget valuta frdn SEK till EUR. Si rorna for foregdende ar aisi SEK.
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BALANSRAKNING

AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2021

Tillgangar

Not 31/12/2021 31/12/2020*
i KEUR i KSEK

Anlaggningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 6.3

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgngar

Finansiella tillgangar 6.3 -/ -
Ovriga tillgangar

Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital 6.4
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat -
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan 6.5
Uppskjuten skatt -/ -

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Finansiella skulder 6.6

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

* Ar 2021 bytte bolaget valuta frdn SEK till EUR. Si rorna for foregdende r aisi SEK.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2021

. . Balanserat Summa eget
Aktiekapital .
resultat kapital

1 januari 2020 (i kKSEK)

Periodens resultat -/-

31 december 2020 (i kSEK)

1 januari 2021 (i kKEUR)

Periodens resultat -/- - -
31 december 2021 (i kKEUR)

KASSAFLODESANALYS

AURELIUS Equity Opportunities AB
1 januari - 31 december 2021

1/1 - 31/12/2021  1/1 - 31/12/2020*
i KEUR i KSEK

Nettoresultat -

Ej betalda ranteintakter -

Ej betalda rantekostnader

Ovriga icke-kontanta intékter (-)/kostnader (+) -

Okning (+)/minskning (-) av 6vriga poster i rapporten éver nansiell stallning -
Inbetald skatt (-) -/- -/-
Valutakursdi erenser - -.
Kassa 6de fran den lopande verksamheten -

Utlaning till moderbolag - -/-
Kassa 6de fran investeringsverksamheten - -/ -

Forandring i obligationslan
Kassa 6de fran nansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens borjan

Valutakursdi erenser i likvida medel -/- -.
Arets kassa 6de

Likvida medel vid arets slut

* Ar 2021 bytte bolaget valuta fr&n SEK till EUR. Si rorna for foregdende ar aisi SEK.
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH VARDERING
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BOKSLUTSKOMMENTARER

Not 1 Allman information
AURELIUEquity Opportunities ABar ett aktiebolag som ar inregistrerat och har sitt huvudkontor i Sverige och it
sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt bolag.

Bolagets syfte &r att emittera, &ga, inneha och dverféra vardepamy samt idka darmed forenlig verksamhet. For
detta andamal placerade bolaget i prioriterade osékrade femariga obligabner med rorlig ranta och en volym pa
75miljoner euro i december2019 Bolaget slutférde denloktober 2021placeringen av en ny tranch till ett belopp
om 45 miljoner euro.

Den 29 april 2020 lAmnade AURELIUEquity Opportunities AB in en anstkan till NASDAQOMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna p& den reglerade marknaden. Obligationena togs upp till o entlig handel den 4 maj
2021med WKN: A2SAP3ochISIN NO0010861487

Processen for att &ndra bolagets redovisningsvaluta fran svenska krond8EKJ}ill euro (EUR)registrerades under
2020 och antogs med borjan fran denl januari 2021

Perioden for arsredovisningen for rakenskapsare2021sammanfaller med kalenderaret.

Not 2 Riskhantering

I december2019 placerade bolaget prioriterade, osékrade femariga obligationer med rorliganta med en volym

pa 75miljoner euro. | december2019 undertecknade bolaget ocksa ett koncerninternt laneavtal med moderba-

get AURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGaA och dverforde ett belopp om715 miljoner euro till holdingbola-

get. Bolaget slutférde denloktober2021placeringen av en ny tranch till ett belopp om45 miljoner euro. | oktober
2021tillhandahélls ytterligare en lan till ett belopp av 375 milioner euro som éverfordes till AURELIUEquity Op-

portunities SE& Co.KGaA. Valutarisken pdAURELIUEquity Opportunities Ab:s niva ar mycket begransad, efter
som alla storre transaktioner genomfors i euro, som sedan det januari 2021&r AURELIUEquity Opportunities

ABs redovisningsvaluta.

Obligationerna garanteras av det tyska moderbolaget. Eftersom riskernadf AURELIUSEquity Opportunities AB
under den ordinarie a drsverksamheten ar mycket begransade och det tysk moderbolaget garanterar aterbetak
ningen av obligationerna, ar de huvudsakliga och nedanstaende riskerna knutnaltmoderbolagets a arsmodell.

Riskhanteringen spelar en nyckelroll forAURELIUSEquity Opportunities SE& Co.KGaA:s (i det foljande kallat:
AURELIUSE moderbolaget) a &rsmodell och gor det enklare att identi era avvikelser fran de de nie rade malen

i ett tidigt skede sa att det blir méjligt att snabbt vidta lampliga motatgérder . Dessa avvikelser kan vara bade po
sitiva (mojligheter) och negativa(risker).

AURELIUSES speci ka investeringsfokus &r att forvarva bolag som be nner sig i en dévergangfas eller en utsatt
ekonomisk situation, utan en stabil 6verlatelseplan, med dalig Ionsamhet eller dtbehov av omstrukturering, vil-
ket innebér en stor vardedkningspotential. Om det visar sig atAURELIUSElyckas med att utveckla de forvarvade
bolagen, kan vardet pa dessa portféljbolag komma att oka kraftigt. For detta aramal analyseras portfoljbola-
gens styrkor och svagheter i respektive marknadsmiljé som en del av strategfor varje bolag. De mojligheter och
den optimeringspotential som denna process avsldjar gors tillgangliga for nygande av portféljbolaget.
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Forvarvet av bolag som be nner sig i en 6vergangsfas eller en utsatt ekonomisk situn medfor i regel en inte
obetydlig a arsrisk. Darfér har AURELIUSEerfarna experter fran avdelningarna for nans, juridiska fragor, fusio-

ner och forvarv samt skattefragor. Dessa experter utfor detaljerade bakgindsgranskningar av potentiella dot

terbolag. | vissa fall far de stod av utomstaende radgivare. | det har sammaahget kan det dock tankas att risker
i malbolagen antingen inte identi eras eller att de beddéms pa ett felaktigt satt. Risken bestar i synnerhet i en
felaktig bedomning av ett visst bolags framtidsutsikter eller formaga att omstruktureras, eller i att dotterbola-

gets skulder, forpliktelser och andra ataganden inte faststélls eller idnti eras pa ett korrekt satt vid forvarvstill -

fallet trots noggranna kontroller. Om den uppnaeliga marknadspgitionen, vinstpotentialen, lénsamheten, till-

vaxtmojligheterna eller andra viktiga framgangsfaktorer bedoms pa ett felktigt satt far detta konsekvenser for
bolagets operativa utveckling och darmed for avkastningen pa investenigen. Samtidigt kan koncernens lénsam

het férsamras av nedskrivningar under efterfoljande rakenskapsar.

Det grundlaggande malet for AURELIUSE&r omstrukturering av ett portfoljoolag for lonsamhet sé snabbt som
majligt for att uppfylla likviditetskraven och halla de operativa forlusterna pa ett minimum efter forvarvet och
for att 6ka vardet pa det forvarvade bolaget pa medellang sikt och realisera delning av vinstmedel samt vinst
vid avyttring. Det ar emellertid mojligt att de vidtagna atgarderna inte far ett avsett lyckat resultat, och att bryt
punkten for lonsamhet inte nas av nagot skal. Detta kan leda till att dotterbolag mase séljas igen for mindre an
anska ningspriset eller i véarsta fall tvingas anstka om konkurs em en sista utvag. | detta fall skull CAURELIUSE
drabbas av en fullstandig forlust av det sysselsatta kapitalet, vilket inebar samtliga medel som koncernen har
lagt ut for att forvarva, stodja och eventuellt ocksad nansiera dotterbolaget. For narvarande har detta scenario
en lag sannolikhet med avseende pa alla bolagsgrupper inoMURELIUSE AURELIUSEIingar i allmanhet inte re-
sultatoverféringsavtal eller avtal om centraliserad kassaftwaltning med sina dotterbolag. Denna policy ar av
sedd att begransa foljdverkningarna i det fall omstruktureringen av ett visst dotterbolag skulle misslyckas.

AURELIUSEkan generera intakter genom att sélja portféljbolag till privata, instituti onella eller strategiska inves
terare eller genom att anordna en borsnotering AURELIUSEkan emellertid inte Iamna nagra garantier betrat
fande tidpunkten for en eventuell forséljning eller for att avyttring av ett p ortféljbolag éverhuvudtaget ar mojlig

eller kommer att ge en viss avkastning. | synnerhet den ekonomiska och branschsp&a miljon, situationen pa

kapitalmarknaden och dven andra oférutsebara faktorer har ett avgéranden ytande pa det méjliga intaktsbe -
loppet vid avyttring. Om det rader en negativ ekonomisk miljé ocheller branschmiljo och/eller svaga nansmark-
nader ar avyttringar kanske inte méjliga, eller &r eventuellt méjliga forst efer omfattande prisreduktioner. Aven
om portféljbolagen presterar bra nns det en risk for att det inte kommer att vara magjligt att realisera ett [amp -
ligt pris vid avyttring pa grund av en negativ ekonomisk eller branschrelaterad siation eller bransch- och/eller
kapitalmarknadsmiljc. Samtidigt kan en stark ekonomisk utveckling ha a positiv inverkan pa portfdljbolagens
resultat och darmed pa det marknadsvarde som kan komma att realiseras i framtien.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUSEhar infort ett systematiskt riskhanteringssystem i era nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar forknippae med koncernens a érsverk
samhet pa ett sa e ektivt satt som mojligt. Systemet anvands for att identi era, k artlagga och déarefter utvar
dera be ntliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar uformat fér att ge en omfattande éverblick dver
koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska e ekter pa koeenen maste snabbt identi-
eras sa att atgarder kan de nieras och vidtas i syfte att motverka, undvika ot hantera sadana risker. Intakter
och EBITDAfungerar som de centrala planerings- och kontrollmétten inomAURELIUSruppen i detta samman-
hang.

Pa grund avAURELIUSSEs garanti for obligationerna &r féljande potentiella risker and indirekt tillampliga pa
AURELIURB. Potentiella risker klassi ceras inom olika riskomraden, exempelig (1) nansiella risker, (2) forsalj-
ningsrisker, (3) produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och(7) externa risker.
AURELIUSEhar inrattat ett internt kontrollsystem, som de nierar regler och foreskr ifter for hantering av bola-
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gets verksamhet(internt kontrollsystem ) och for dvervakning av att dessa regler och foreskrifter efterlev@nternt
Overvakningssysten). De delar av det interna kontrollsystemet som &r inriktade mot bolagets a arsverksamhet
har utformats for att vara e ektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgangar. Det interna kontroll-
systemet har ocksa till uppgift att sakerstalla korrektheten och tillforlitigheten hos den interna och externa rap
porteringen samt att sakerstélla efterlevnad av de féreskrifter och lagasom galler for portféljbolaget.

1 FINANSIELLA RISKER

Forlust av fordringar

Tidigare har man lagt mérke till att kommersiella kreditforsékringsboleg kan vara bendgna att dra sig ur gallande
ataganden helt eller delvis, eller utsatta dem for intensiva granskningar ker justera forsakringsvillkoren till den
forsakrades nackdel. Ett sddant agerande kan, beroende pa omstandighete, potentiellt leda till okade likvidi-
tetsbehov hos enskilda portfoljbolag. Detta skulle dven tka risken for utvidgde forluster pa fordringar om de
kommersiella krediterna skulle visa sig vara omdgjliga att férsékraAURELIUSEsOker motverka dessa risker genom
att hantera fordringar pa ett satt som ar lampligt under det rddande marknadskget. Dessutom arbetar de esta
portfoljpolag med kommersiella kreditférsakringsbolag, som tacker store delen av den potentiella forlusten pa
fordringar. | det fall det inte ar majligt att arrangera en adekvat forsakringstackning for a arspartnern i fraga,
skulle AURELIUSEkunna vélja att krava betalning i forskott.

Foérandrade marknadsrantor

Inom ramen for den ordinarie verksamheten investerarAURELIUSE 6verskottsmedel pa kapitalmarknaderna.
Forandrade rantenivaer kan forsamra vardet pa koncernens nansiella inveteringar, vilket skulle fa en negativ
e ekt pa dess nansiella resultat. Likaledes kan nivan p& och utveckligen hos rantenivaerna paverkaAURELIUS
SE nansieringskostnader. Omfattningen av denna risk beror p& dé allmédnna nansieringsbehov som maste
tackas med lanade medel, pa den nuvarande rantenivan och pa rantebindnirsgiderna for tagna lan eller krediter.
Stigande rantor 6kar dessutom portféljpolagens nansieringskostnader, vilket kan ha en varaktig, negativ e ekt
pa omstruktureringen, kapaciteten att betala utdelningar och till och med forsaljningsutsikterna for portféljbola -
gen.

Valutakursférandringar

Valuta- och valutakursrisker kan uppsté exempelvis nar dotterbolag fovarvas fran utlandska bolag och betalas i
utlandsk valuta, om portféljbolagen bedriver verksamhet med internationella féljdverkningar eller om portfolj-
bolagen har utlandska dotterbolag. Avdelningen for féretagsnansiering identi erar och analyserar nansiella
risker i samrad med koncernens operativa enheter. En stor del &URELIUSES intakter, inkomster och kostnader
genereras och uppstar fortfarande inom euroomradet. Foljaktligendar koncernen relativt opaverkad av valuta
kursférandringar nar det kommer till sddana belopp. Om lampligt anvands narsiella derivatinstrument for att
sékra de valutakursrisker som uppkommer vid transaktioner som ar denominerade i Lihdsk valuta.

Skatterisker
AURELIUSEkanner for narvarande inte till ngra skatterisker inomAURELIU%oncernen vilka kan anses ha ett
betydande in ytande pa koncernens nansiella stallning, kassa 6den eller nansiella resultat.

Skulder pé portféljbolagsniva

Eftersom portféljbolagen inom AURELIUSEvanligtvis be nner sig i ett dvergadngsskede, nns det en risk for att
de kvoter for nansiell stallning som 6verenskommits med bankerna (kontrakt) eventuellt inte uppnas, vilket
skulle ge respektive langivare ratt att saga upp lanet. Om portfoljbolaget ite lyckas uppna sina budgetmal kan
det dessutom vara omgjligt att aterbetala skulderna, eller ocksa kan en sadantébetalning fordréjas. For att
minimera denna risk och snabbt motverka den vid behov granskaAURELIUSEkontinuerligt a arsplanerna for
varje portfélibolag, i nara samréd med respektive ledningsgruppoch analyserar regelméassigt budgetavvikelser.

FINANSIELLA RAPPORTER 2d2il 7



2 FORSALJNINGSRISKER

Lansering av nya varumarken och produktinnovationer &r en vikg aspekt vid omstruktureringen av de enskilda
portfoljpolagen inom AURELIUSE Sadana produktlanseringar medfor en risk for att de medel som investerats i
produktlanseringarna inte atervinns via de planerade kassa tdena och #& budgeterade vinstandelar inte upp-
nas. For att minska denna risk utvecklas produkterna med vederborlig omsorg ochvéirse tester utfors. Forlust av
nyckelkunder eller senarelaggande av framst storre order kan leda till negaia e ekter pa de nansiella resulta -
ten, kassa 6dena och den nansiella stallningen for enskildaAURELIUSEportféljbolag. Bolaget motverkar denna
risk genom att aktivt odla kundrelationer och bedriva ett systematiskt forsiljnings- och marknadsforingsarbete.
AURELIUSEStravar efter att inga langsiktiga avtal, i synnerhet med kunder som star for en stor arel av intak
terna fran respektive AURELIUSEportfolibolag, som ett satt att forbattra tré sakerheten vid planering. D ess
utom genomfors periodiska analyser, i synnerhet av de bolag som ar kesamma inom segmentet for konsu
mentvaror och -tjnster, i syfte att forbattra e ektiviteten hos marknads forings- och kundretentionsprogrammen.

3 PRODUCTIONSRISKER

De enskilda portfoljbolagen inom AURELIUSEUtsatts for olika produktionsrisker, inklusive risken for att de atgar
der for produktionsoptimering och minskning av produktionskostnaderna som genomforts efter AURELIUSE
forvarv inte ger de avsedda e ekterna, eller forst efter en viss fordrojning, ol risken for att kostnadsbesparingar
i produktionen inte kan realiseras, eller forst efter en viss fordrojning. Kudetsproblem och férseningar vid lanse
ring av nya produkter och utvecklingssteg kan leda till forlust av order och kuter fér bolaget i fraga. Detta kan pa
ett og nnsamt satt paverka respektive bolags ekonomiska resultat, kssa 6den och nansiella stallning.
AURELIUSEmMotverkar dessa risker genom att anvanda egna, erfarna funktinsspecialister och genom att nog
grant 6vervaka produktionsprocesserna.

4 UPPHANDLINGSRISKER

Nar det kommer till upphandling &r AURELIUSEportfoljoolag exponerade mot risker sdsom forlust av leveranté
rer, leveransfordréjningar och leveranser med kvalitetsbrister samt uktuerande priser, i synnerhet pa ravaror.
AURELIUSnotverkar dessa risker genom att hantera upphandlingsprocedwen pa ett professionellt satt samt ge
nom att noggrant dvervaka respektive leverantdrer. Pris uktuationer neutraliseras genom sékringstransaktioner
nar s& ar mojligt.

5 IT RISKER

A ars- och produktionsprocesserna, liksomAURELIUSEoch dess portfdljbolags interna och externa kommunika
tion, bygger i allt hogre grad pa informationstekniska I6sningar. En allvarligtérning eller ett funktionsbortfall hos
dessa system kan leda till dataférluster och paverka portféljpolagets &@rs- och produktionsprocesser pa ett ne-
gativt sétt. IT-dokumentation och kontinuerlig 6vervakning ar integrerade aspekter avAURELIUSEinterna kon-
troll- och riskhanteringssystem. Andra atgarder inbegriper eftelevnad av sakerhetsriktlinjer, atkomstkontroll och
datakopieringskoncept samt dokumentation av licenser och programvara som utecklas internt.

6 PERSONALRISKER

Ledningens omfattande erfarenhet ar avgérande forAURELIUSEframtida framgangar. AURELIUSEplanerade
tillvaxt ar emellertid ocksa beroende av att det nns ett tillrackligt stor t antal personer att tillga for att hantera
forvarv, omstrukturering och operativ forvaltning av portféljpolagen i framtiden. | synnerhet omstrukturering av
bolag som be nner sig i utmanande lagen staller mycket hoga krav pa ledningen. Tigangen pa kvali cerad per-
sonal — antingen internt eller externt — med branschrelevant, praktisk erfaenhet och framtradande ledarskaps
formaga ar avgdrande for genomslaget hoAURELIUSEa arsmodell. A andra sidan 6karAURELIUSEgoda rykte,
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omfattande erfarenhet och 6vertygande a arsidé chansen att kunna locka til sig och behélla de basta medarbe
tarna som nns att tillgd p& marknaden.

7 EXTERNA RISKER

Ekonomiska forandringar

Portféljbolagens kommersiella framgangar paverkas av det allméanna ekononska laget och den cykliska konjunk
turutvecklingen pa de marknader dar dotterbolaget i frdga ar verksamt. En @sitiv ekonomisk miljé har en positiv
e ekt pa den nansiella stallningen, kassa 6dena och det nansiella re sultatet, och darmed pa portféljbolagens
varde, vilket i den slutliga analysen aven har en positiv inverkan pAURELIUSE nansiella stéllning, kassa 6den
och nansiella resultat. Ekonomiska nedgangar har & andra sidan i allmanhet ocksen negativ inverkan pa verk
samhetsutvecklingen och omstruktureringen av de enskilda portféljpdagen. Vad gallerAURELIUSE férvarvs
verksamhet bor det noteras att er bolag respektive divisioner laggs ut till férsiljning under perioder med svag
ekonomisk tillvéxt. Eftersom detta samtidigt innebér farre potentiella kbpare kan foljden ibland bli Iagre mark
nadsvarden. Recessionstendenser avspeglas emellertid dven i betytle rabatter pa de forsaljningspriser som
kan realiseras pa grund av lagre varderingsnivaer.

Branschspeci ka férandringar

AURELIUSEfokuserar inte pa nagra speci ka branscher nar man identi erar lampliga forvarvsobjekt. | stallet ar
formagan att omstruktureras och de framtida utsikterna de viktigaste kriterierna vid valet av bolag. Trots en nog
grann urvalsprocess foreligger det en risk for varje enskilt dottdyolag att omstruktureringsarbetet misslyckas,
vilket i varsta fall kan leda till att dotterbolaget gar i konkurs.AURELIUSidtar dock varje anstrangning for att ge
nom diversi ering minimera den risk som uppstar i anslutning till den ekonomiska utvecklingen hos enskilda be
lag, branscher eller regioner inom dotterbolagsportféljen.

En férandrad konkurrenssituation

Genom att anvanda sig av sitt sedan lange etablerade natverk av kontakter med koulter inom fusioner och
forvarv, koncerner och andra potentiella séljare &AURELIUSEregelbundet involverat i avyttringsprocesser och
atnjuter emellanat aven fordelar i form av lagre kopesummor. Storre intresse for blag som be nner sig i en 6ver
gangsfas eller en utsatt ekonomisk situation kan leda till 6kad konkurrens om de botasom &r till salu och en 6k
ning av de genomsnittliga képesummor som ska erlaggas. Detta skulle férsamra av&eingsutsikterna for inves-
teringen i frdga och samtidigt 6ka den nansiella risken for AURELIUSE Den positiva utveckling SomAURELIUSE
har uppvisat tidigare vid omstruktureringen av olika bolag, i kombination med @& manga ars erfarenhet som led
ningen har samlat pa sig av bolag som be nner sig i en dvergangsfas eller ekonomisk utithet, ger emellertid
AURELIUSEen avgdrande konkurrensfordel.

Overgripande bedémning av méjligheter och risklage

AURELIUSEa arsmodell fortséatter att dra nytta av den trend som innebar att koncerner koncentrerar sig pa sin
karnverksamhet och féljaktligen avyttrar icke-karnverksamhete. Eftersom sadana perifera aktiviteter ofta har
forsummats tidigare ger detta AURELIUSEen 6vergenomsnittlig potentiell mojlighet att forbattra [onsamheten
och darmed ocksa att hoja vardet pa bolagen. Dessutom kommer man framover att genorifa ett betydande
antal foretagsforsaljningar pa grund av oklara successionsarrangeman Under sin omstrukturering har portfolj-
bolagen fordel av att operativt kunna anvanda sig aAURELIUSEfunktionsspecialister. Ett aktivt operativt och
ekonomiskt stod hjalper till att sdkra framtiden och arbetstillféallena hos portféljbolagen, forbattrar deras mark-
nadsstélining och 6kar darmed I6nsamheten och bolagsvardet pa lang sikt. Mednhke pa de radande omstandig
heterna &r det dvergripande risklaget forAURELIUSEbegransat till sin omfattning och hanterbart. Baserat pa
den information som for narvarande nns tillganglig kan inga risker identi er as som, enskilt eller i forening, skulle
kunna aventyra AURELIUSEfortsatta fortlevnad. Det ar emellertid mojligt att framtida resultat, s om en foljd av
de r&dande osékra utsikterna, i synnerhet for den globala ekonomin, kan avvika fran de warande férvantning-
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arna hosAURELIUSESstyrelse. Det nns ingen enskild risk som skulle kunna hota éverlevnaden f6ARURELIUSE
som helhet.

NOT 3 REDOVISNINGS OCH VARDERINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciper som har tillampts vid utarbetandet av denna arsredovisning
beskrivs nedan. De &r oférandrade jamfort med foregéende arsperiod. Processfor att andra bolagets redovis
ningsvaluta fran svenska kronor(SEKill euro (EUR)registrerades under2020 och antogs med bérjan fran denl
januari 2021 Darfor anges alla belopp for den aktuella perioden i eurEUR)och alla belopp for foregdende arspe
riod i svenska kronor(SEK)

Ingen av de nya och andradéFRSstandarder som trader i kraft per denljanuari 2021eller senare férvantas pa
verka bolaget.

NOT 3.1 GRUNDER FOBPPRATTANDET AV REDOVISNINGEN

Arsredovisningen har uppréttats i dverensstimmelse med &rsredovisninglagen (ARL)och redovisningsreglerna i

RFR2 Redovisning for juridiska personefframtagna av det svenska Radet for nansiell rapportering. Enligt RFR
2-rekommendationen ska ett bolag ska tillampa de avEU antagna IFRSbestammelserna sa langt det ar mojligt

inom ramen for ARLoch den svenska lagen om tryggande av pensionsutfastelser med mera och med hansyh t
forhallandet mellan redovisning och beskattning. | rekommendationen angs de undantag och tillagg till IFRS
som kan komma att tillampas.

Denna arsredovisning ar uppréattad i enlighet medRFR2. Bolaget har bara ett rapporterbart segment.
Bolagets redovisning uppréttas utifran tillampningen av fortlevnadsprincipen.

NOT 3.2 UTLANDSKA VALUTOR
De poster som2020 presenteras i resultat- och balansrakningen som har en annafunktionell valuta &n svenska
kronor omréknas till EURenligt féljande:

Q Monetéra tillgangar och skulder omraknas till vaxelkursen pa respektive balansdag.
Q Valutaomrakningsdi erenser redovisas som en nansiell post.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till véxelkursen pa transaktinsdagen. Vinster och forluster som upp
star vid sddana transaktioner redovisas i resultatrakningen. Per dehjanuari 2021andrade AURELIUEquity Op-
portunities ABsin funktionella valuta till euro.

NOT 3.3 RANTEINTAKTER OGHANTEKOSTNADER

Ranteintékter och réntekostnader redovisas i enlighet med e ektivrartemetoden. Den réntesats som ska tillam
pas vid det forsta redovisningstillféllet &r den rénta som diskonterar de befiknade framtida kontanta ut- och in-
betalningarna under den nansiella tillgangens livslangd till tillg angens redovisade nettovarde.

NOT 3.4 INKOMSTSKATTER

De totala inkomstskattekostnaderna beraknas som summan av aktuell sk och uppskjuten skatt. Bada typerna
av skattekostnader redovisas som kostnader i resultatraknigen, savida de inte avser poster som tas upp under
eget kapital; i sadant fall redovisas dven motsvarande skatter direkt uder eget kapital.

Uppskjuten skatt representerar de skatteskulder eller -fordmgar som forvantas uppsta till féljd av skillnader met

lan de bokforda och skattemassiga vardena av tillgdngar och skulder. For detta damal tillampas balansrak
ningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas med hansyn taget till ka skattepliktiga, tillfalliga skillnader
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och uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det &r troligt att skattepliktiga vinster for vilka de avdragsgilla
tillfalliga skillnaderna kan nyttjas kommer att bli tillgangliga i framtid en. S&dana uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder redovisas inte om de tillfalliga skillnaderna, g grund av goodwill eller fran den forsta
redovisningen av andra tillgangar och skulder, uppstar till folid av handelsr som inte paverkar vare sig den skat
tepliktiga inkomsten eller arsredovisningen.

NOT 3.5 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolaget anvanderlFRD® for nansiella tillgdngar och skulder. Finansiella tillgdngar och skulder ka initialt redovi-
sas pa transaktionsdagen, d& bolaget borjar omfattas av det nansiella insiumentets avtalsenliga bestammel-
ser. Fordringar och emitterade obligationer redovisas vid den tidpunkt d& de uppar respektive emitteras. En -
nansiell tillgang véarderas till det verkliga vardet vid det forsta redovisingstillfallet. Kundfordringar utan nagon
betydande nansieringskomponent véarderas till transaktionspriset vid det forsta redovisningstillfallet. Transak
tionskostnader som direkt kan hanféras till férvarv eller emission a ett nansiellt instrument laggs till nansiella
instrument som inte varderas till verkligt varde. De bokforda vardena av narsiella tillgangar och skulder utgor en
rimlig uppskattning av det verkliga vardet.

Ovriga nansiella skulder, 1&n, leverantérsskulder och andra skulder véaeras till upplupet anska ningsvarde. Le-
verantorsskulder ar utestdende belopp som avser vederlag for varor eller tjanst som tillhandahallits at bolaget
under den ordinarie verksamheten. Under den normala konjunkturgkeln forfaller alla skulder inom ett ar eller
mindre och klassi ceras darfér som kortfristiga; i annat fall redovisas de som langfristiga skulder. For kortfristiga
skulder innebar detta att de varderas till sitt aterbetalnings- eller avecklingsbelopp, medan langfristiga atag
anden och skulder varderas till upplupet anska ningsvéarde enligt e ektivrantemetoden. E ektivrantemetoden
anvands for att berékna det upplupna anska ningsvardet av en nansiell skuld samt for att férdela rantekostna-
derna pa respektive period. Den e ektiva rantan ar den ranta som kravs for att dkontera uppskattade framtida
kassautbetalningar, inklusive alla avgifter och ersattningar som bedlats och erhallits och som utgér en integre
rad del av den e ektiva rantan, transaktionskostnader och anda premier eller rabatter under det nansiella in-
strumentets forvantade livslangd, eller en kortare period for att motsvara et redovisade nettovardet vid den
forsta redovisningen. Under efterféljande perioder varderas riga nansiella skulder till upplupet anska nings -
varde genom tillAmpning av e ektivrdntemetoden. Rantekostnader och vdutakursvinster respektive -férluster
redovisas i resultatrakningen. Bolaget tar bort en nansiellskuld fran balansrakningen nar den relaterade forplik
telsen har reglerats, upphort eller 16pt ut. Skillnaden mellan det redovisade véet pa den borttagna nansiella
skulden och det erhallna eller emotsedda vederlaget redovisas i rapporten év totalresultat.

For efterfoljande vardering delas de nansiella tillgangarna in i olika kaegorier. Bolagets nansiella tillgangar
varderas till upplupet anska ningsvarde.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rattigheternaatt erhalla kassa 6den fran de nansiella
tilgdngarna har 16pt ut eller dverforts och bolaget i allt vasentligt har overBrt samtliga risker och formaner med
agandet.

NOT 3.5.1 KLASSIFICERING
Bolaget varderar de nansiella tillgangarna till upplupet anska ning svarde.

Kontraktuella kassa 6den bestar enbart av betalningar av kapitalbelopp @h ranta och tillgdngarna varderas dér
for till upplupet anska ningsvarde. Ranta de nieras som kompensationen for pengars tidsvarde och den fallisse
mangsrisk som ar forknippad med ett utestdende kapitalbelopp under en viss tidspriod, och fér andra funda

mentala kreditrisker, kostnader samt en vinstmarginal. Vid genomféramet av denna analys beaktar bolaget
instrumentets avtalsbestémmelser. Man tar d&ven hansyn till avtalsbesimmelser som kan &ndra tidpunkten eller

FINANSIELLA RAPPORTER 2d22 1



beloppen for de avtalsenliga kassa 6dena pa ett sddant satt att de inte langre uppfller kraven. Féljande tillaggs
faktorer beaktas i analysen:

Q Vissa handelser som kan &ndra beloppet eller tidpunkten for kassa édena

Q Omstandigheter som skulle innebéara en justering av den fasta eller rorliga rantan

Q Alternativ for tidig aterbetalning och foérlangning, samt

Q Forhallanden som skulle kunna begransa AURELIUS AB rétt till kassa 6den fran en viss tillgang..

Vid utférandet av analysen uppfyller kontraktsenliga, fasta alternativ ©r tidig aterbetalning detta kriterium da
aterbetalningsbeloppet huvudsakligen bestar av betalningar av kapitébelopp och rénta pa det utestdende kapi
talbeloppet.

NOT 3.5.2 EFTERFOLJANDE VARDERMGFINANSIELLA SKULDER
Bolaget fordelar sina skuldinstrument enligt féljande:

* Upplupna anska ningsvarden (UAV) Skuldinstrument som innehas i syfte att samla upp de avtalsenliga
kassa ddena och som endast utgdr betalningar av kapitalbelopp och ranta vardeas till upplupet anska -
ningsvarde. Ranteintakter pa dessa nansiella tillgdngar redovisas uder nansnettot genom tillampning
av e ektivrantemetoden. Vinster eller forluster vid borttagande fran balansrakningen redovisas direkt i re-
sultatrakningen och redovisas under dvriga intékter eller 6vriga kostader med héansyn taget till valutakur-
svinster respektive -forluster.

NOT 3.5.3 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Bolaget beddmer de forvantade kreditforluster som &r knutna till dess skuldinsument som véarderas till upplu-
pet anska ningsvarde enligt modellen for férvantade kreditforluste r.

Vid bedémningen om fallissemangsrisken for en nansiell tillgadng har tkat avsevart sedan det forsta redovis
ningstillféllet, och vid uppskattningen av de forvantade kreditférlusterna, utvarderar AURELIUBB all 1amplig och

tillforlitlig information som &r relevant och tiliganglig inom rimlig tid och ti I skalig kostnad. Detta inbegriper bade
kvantitativ och kvalitativ information och analyser som bygger pa tidigare erfarenheter och sakliga bedémningar,
inklusive framatblickande information.

Forvantade kreditforluster under livstiden utgors av sadana forvantae kreditforluster som kommer att bli resul-
tatet av alla fallissemangshandelser under det nansiella instrumentets forvantade livslangd. Tolv manaders for
vantade kreditforluster ar sadana kreditforluster som kommer att uppsta pa gund av fallissemangshandelser
under tolv manader efter balansdagen(eller en kortare period om instrumentets forvantade livslangd underskri
der tolv manader). Den langsta period som ska beaktas vid uppskattningen av forvantade krediirluster ar den
langsta avtalsenliga 16ptid under vilkken AURELIU®B &r utsatt for kreditrisk.

Forlustreserverna varderas utifran sannolikhetsvagda uppskigningar av kreditforluster. Detta gors pa grundval
av historisk eller framétblickande information. Kreditforlustens storlek faststélls som skillnaden mellan de betal
ningar som bolaget &ger ratt till enligt motsvarande avtalsbestémmeker och de betalningar som faktiskt yter
in. Det resulterande beloppet diskonteras till nuvardet genom tillampning av eektivrantan fér den nansiella
tilgangen i fraga.

Pa varje balansdag bedomeAURELIUSBom nansiella tillgdngar som varderats till upplupet anska ningsvarde
paverkas av en forsamrad kreditvardighet. S& ar fallet nar enller era handelser intra ar som har menliga e ek -
ter pa framtida kassa 6den fran den nansiella tillgangen. Foljande indikationer kan végas in vid en sadan be
démning:
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Q Emittenten eller lantagaren hamnar i betydande ekonomiska svarigheter

Q Ett kontraktsbrott, exempelvis fallissemang eller férsening

Q Omstrukturering av ett lan eller en kreditfacilitet

O Ett valgrundat antagande om omedelbart férestdende insolvens eller andra nansiella omorganiserings-
forfaranden hos lantagaren, eller

Q Att en aktiv marknad for den nansiella tillgangen upphor att existera pa grund av ekonomiska svarigheter.

En nansiell tillgdng klassi ceras som i fallissemang nar det ar osannolikt at galdenaren fullt ut kan fullgéra sin
kreditforpliktelse utan att AURELIUSB maste anvanda sig av sékerheten.

Nedskrivningar av nansiella tillgangar varderade till upplupet anska ningsvéarde dras fran det redovisade brut
tovardet.

Antaganden om att fallissemangsrisken for en nansiell tillgang har dkat véasentligt eller att nansiella tillgangar

kommer att drabbas av fallissemang gors med hanvisning till genomsnitliga, sannolikhetsinriktade viktningsfak-
torer och bygger pa bolagets uppskattningar. En nansiell tillgang tas bort hel i redovisningen dAAURELIUSB
inte rimligtvis kan forvanta sig att tillgangens redovisade brutovarde ar atervinningsbart, varken helt eller delvis.

NOT 3.6 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel bestar av kontanter, checkkonton och andra kortfristiga, hoglikda nansiella tillgdngar med en
ursprunglig 16ptid p& hogst tre manader. Sadana tillgangar varderas till sitt nonmella varde

NOT 3.7 EGET KAPITAL

Bolagets aktier klassi ceras som eget kapital. Ett egetkapitalingtument &r ett kontrakt som bevisar en residual
rétt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder. Egetkapitahstrument varderas till det belopp av
behallningen fran emissionen som in yter, minus direkt hanforliga emissionskostnader.

NOT 3.8 KASSAFLODESANALYS
Kassa 6desanalysen uppréattas enligt den indirekta metoden. Det redo\dade kassa 6det omfattar endast trans-
aktioner som leder till in- respektive utbetalnings 6den.

NOT 4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppréatta en arsredovisning i enlighet medRFR2 kravs det att bolagsledningen gor bedémningar, uppskatt
ningar och antaganden som paverkar de redovisade vardena av tillgangar ochuiler, annan information som

lamnas i arsredovisningen och de intakter och kostnader som redovisats umd perioden. Uppskattningar, be

domningar och antaganden granskas regelbundet. Det faktiska utfallet ka skilja sig frdn sddana bedémningar,
uppskattningar och antaganden. For narvarande nns det inga uppskattningar dler antaganden som innebér en
betydande risk for ndgon vasentlig justering av de redovisade vardena avlgBngar och skulder som framstalls i
arsredovisningen.

FINANSIELLA RAPPORTER 2422 3



NOT 5 HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Bolaget ar exponerat mot nansiella risker av mycket begransat kg, vilka kan ge upphov till variationer i arets
resultat, kassa 6det och det egna kapitalet. Dessutom ar bolaget exponeat mot nansierings- och likviditetsris -
ker. De nansiella riskerna kan i huvudsak delas in i féljande kategorier. mé&nadsrisk (inklusive valutarisk, réante-
risk och prisrisR, kreditrisk samt nansierings- och likviditetsrisk.

Valutarisk

Framtida transaktioner kan vara denominerade i bade svenska kronor och euteller annan utlandsk valuta). For
narvarande &r bolaget inte exponerat mot nagon betydande valutarisk och hainte forberett nagra atgarder som
syftar till att fordroja e ekterna av valuta uktuationer.

Ranterisk

De obligationer somAURELIUEquity Opportunities AB har emitterat ar rantebarande. Obligationerna lIéper med
en ranta om EURIBORtre manader), EURIBORJolvet satt till noll procent plus en marginal pa425 baspunkter. En
rantehojning kan leda till nansiella intakter fran likvida medel. For narvarande arEURIBORoll procent. Rantan i
l&neavtalet med moderbolaget ligger fast.

Prisrisk
Bolaget har inga investeringar som kan ge upphov till prisrisker.

Kreditrisk
Bolaget har en fordran pa det tyska moderbolaget. Bolaget bedonreatt kreditrisken for detta lan ar begransad.
Lanet kategoriseras som sted.(tolv manader) och bedémningen &r att det inte nns nagon forvantad forlust.

Finansierings- och likviditetsrisk

En nansieringsrisk de nieras som risken for att kostnaderna kommer att 6ka santidigt som nansieringsmajlig -
heterna &r begransade, vilket far till foljd att betalningsataganden inte kan fullgéras pa grund av otillracklig likvi
ditet eller svarigheter att erhdlla nansiering. Bolaget arbetar fortldpande for att hantera likviditeten och till -
gangen pa kapital. Obligationerna garanteras av moderbolageAURELIUEquity Opportunities SE& Co.KGaA.
Rantebetalningen fran moderbolaget avseende det koncerninternadnet gors samtidigt som rantebetalningen
till obligationsemittenterna, som betalas kvartalsvis. Bada har samma ratebetalningsupplagg och samma 16p-
tid.

NOT 6 BESKRIVNING ABE VIKTIGASTE POSTERNA | RESULTAT OCH BALANS
RAKNINGEN

NOT 6.1. RANTEINTAKTER FRAN VARDEPAPPER

1/1-31/12/2021 1/1-31/12/2020*
i KEUR i KSEK

Ranteintakter, fran moderbolag

Valutakursdi erenser -

Summa ranteintéakter fran vardepapper .
* Ar 2021 bytte bolaget valuta fr&n SEK till EUR. Si rorna fram till och med den 31ceenber 2020 anges i SEK.
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Not 6.2. Réantekostnader och liknande poster

1/1-31/12/2021 1/1-31/12/2020*

i KEUR i KSEK
Réntekostnader -. - .
Valutakursdi erenser hanforliga till obligationer -
Bankkostnader - -
Valutakursdi erenser hanforliga till bank -/ - -

Summa réantekostnader och liknande poster -. -
* Ar 2021 bytte bolaget valuta fr&n SEK till EUR. Si rorna fram till och med den 31cgenber 2020 anges i SEK.

NOT 6.3. FINANSIELLA TILLGANGAR
De nansiella tillgangarna ar knutna till laneavtalet med det tyska moderbolaget och forfaller till betalning den
5 december2024.

NOT 6.4. EGET KAPITAL

P& grund av valutaandringen franSEKiill EURuppgar aktiekapitalet till 50 kKEUR(FA 500 kSEK) Bolagets aktiekapi

tal ar uppdelat i 500 000 aktier, som var och en representerar en proportionell andel av kapitalet motsvande 1
SEK Aktiedgartillskottet uppgar till 1155kEUR(FA 11614 kSEK) Eftersom de emitterade obligationerna garanteras
av det tyska moderbolaget och den enda tillgangen forutom likvida medel och matvarigheter till likvida medel &r

en nansiell fordran pa detta moderbolag, kan AURELIUSBs kapitalférvaltning forlita sig pa denna garanti och

behover inga ytterligare kapitalatgarder.

NOT 6.5. LANGFRISTIGA FINANSIELLA SKULDER

De nansiella skulderna ar knutna till de prioriterade, osakrade femdiga obligationer med rorlig ranta med en
volym pa 75miljoner euro som placeras i decembe20190och en volym p&45 miljoner euro som placeras i oktober
2021 Obligationerna forfaller den5 december2024. Av del20miljoner euro som emitterats innehar AURELIUSB
7,0 miljoner euro (FA 2,2 miljoner EURO)som egna obligationer per der81december2021

Rantan pa obligationerna betalas kvartalsvis i efterskott derb mars, 5 juni, 5 september respektive5 december
varje ar. Obligationerna forfaller dens december2024.

AURELIUEquity Opportunities AB &ger ratt att efter eget gott nnande I6sa in obligationerna, helt men inte del-
vis, (@) nar som helst fore det datum som infaller48 manader efter férsta emissionsdagen(’férsta infordringsda -
gen”) till en kurs som motsvarar summan aui) 100 procent plus 10 procent av den rérliga rantemarginalsprocen
ten av det nominella beloppet; och (i) de aterstdende rantebetalningarna fram till, men inte inklusive, forga
infordringsdagen; (b) nar som helst fran och med det datum som infaller48 manader efter den forsta emissions
dagen till en kurs som anges i villkorsbladet for obligationerna(villkorsbladet”), i vart fall jamte upplupen och
obetald ranta. | enlighet med de bestammelser och villkor for obligationerna som ska upptéas fore emissionsda
gen mellan emittenten och Nordic Trustee& AgencyAB (publ.) som ombud for obligationsinnehavarnas rakning
("villkoren™), kommer emittenten vid férekomsten av vissa handelser som utgor en férandring av kdrollen eller
en avnoteringshandelse(enligt de nitionen i "villkoren” ) att behdva erbjuda sig att aterkdpa obligationerna till
101procent av deras kapitalbelopp, jAmte upplupen och obetald réanta.

Obligationerna utgor direkta, allménna, ovillkorade, prioriteradeoch osékrade forpliktelser fér emittenten och

ska alltid rankas atminstone likstallda med emittentens samtliga direkta, ovillkorade, prioriterade och osakrade
forpliktelser, med undantag for sddana forpliktelser som &r obligatoriska erigit lag, och utan inbordes foretrade.
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NOT 6.6. UPPLUPNA KOSTNADER OCH UPPSKJUTNA INTAKTER
1/1-31/12/2021 1/1-31/12/2020*
i KEUR i KSEK

Upplupna rantekostnader

Upplupna kostnader for utestadende fakturor -/ - -/ -

Summa
* Ar 2021 bytte bolaget valuta fr&n SEK till EUR. Si rorna fram till och med den 31ceenber 2020 anges i SEK.

NOT 7 MODERBOLAGET
Bolaget &r ett helagt dotterbolag till AURELIUSpportunities SE& CoKGaA, som ocksa uppréattar den koncernre
dovisning dar bolaget ingar.

NOT 8 ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Ersattningar till revisorer 2021 2020*
i KEUR i KSEK

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag
Ovriga tjanster -/-

Summa
* Ar 2021 bytte bolaget valuta fr&n SEK till EUR. Si rorna fram till och med den 31ceéenber 2020 anges i SEK.

NOT 9 HANDELSER EFTRRKENSKAPSARETS SLUT
Samtliga egna obligationer somAURELIU®B innehade den31december2021(7 miljioner euro) saldes av i januari
2022.

Leif Lupp, som var verkstéllande direktor, avgick de®il januari 2022. Andringen bérjade gélla vid registreringen
den 18februari 2022.

Richard Schulze-Muth utsags till ny verkstallande direktor der21januari 2022. Andringen borjade galla vid regist
reringen den 18februari 2022.

Inga andra vasentliga héandelser har &gt rum undep022.
Det nns inget som tyder pa att bolaget kommer att paverkas av covidi9-pandemin under rakenskapsaret2022,
eftersom dess enda syfte varit att emittera obligationer och behalla dessa it de I6per ut ar2024. Obligationerna

garanteras av det tyska moderbolaget.

Arsredovisningen kommer att laggas fram for antagande av arsstimman ded5mars 2022.
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Styrelsen intygar att arsredovisningen har uppréttats i dverensstammede med bestammelserna i arsredovis
ningslagen och reglerna RFR2 (framtagna av Radet fér nansiell rapportering) och att den ger en sann och réatt
visande bild av bolagets ekonomiska stéllning och resultat.

Bolagets forvaltningsberéattelse ger en réattvisande bild av utveckiigen hos bolagets verksamhet, resultat och -
nansiella stalining och den beskriver de vasentliga risker och osékertes som bolaget star infor.

Stockholm denl4mars 2022

Florian Winkel Richard Schulze-Muth Nils Haase
Styrelseordférande Verkstéllande direktor Styrelseledamot

Var revisionsberattelse 6verlamnades derd4mars 2022.
Grant Thornton SwedenAB

Nilla Rocknd
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i AURELIUS Equity Opportunities AB
Org.nr. 55920M567

Rapport om arsredovisningen informationen i vésentlig utstréckning ar oférenlig med

arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap

U.ttalanden o . o Vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for AURELIUS Equity; gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Opportunities AB for rakenskaps&@®?L med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidor#a Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 52871 detta dokument.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en

o ) . o o vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi hat inget a
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet megpportera i det avseendet.

arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande

AURELIUS EqUIty OppOI’tunItIeSBSflnanSIe”a Sta”nlng per den Styre'sens och verkstallande direktorens ansvar

31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafldde for, .. R - i
&ret enligt arsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte et ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att

bolagsstyrningsrapporten pa sidor#ga Borvaltningsberattelsen ar %rsredov@sn!ngen upprattas och att den ger en réttvis_,andg bild enligt

forenlig med Arsredovisningens ovriga delar arsredowsnln_gslagen. Styrelsen och verkstéllande dlrekto_ren ansvarar
’ aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningenuppratta en arsredovisning som inte innehéller nagra vasentliga

och balansrékningen. felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

_Véra uttala_nden i denna rapport om arsredovisningen &ar ft‘)renl_iga viHupprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
innehallet i den kompletterande rapport som har overlamnats till ~ verkstéllande direktéren fér bedomningen av bolagets férméga att
bolagets styrelse i enlighet med Revisorsforordningens (537/2014)fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om

artikel 11. forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
Grund for uttalanden drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa ~ hagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar )

oberoende i forh&llande till AURELIUS Equity Opportunities AB  Revisorns ansvar

enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart Véara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar attphagerat &rsredovisningen som helhet inte inneh&ller ndgra vasentliga

basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjanster som avsesfielaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallitsatt Iamna en revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig
det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetagikerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
eller dess kontrollerade féretag inom EU. revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och ~ Kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.

andamalsenliga som grund for vara uttalanden. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag oc
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan

forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med

Sarskilt betydelsefulla omraden % >
grund i arsredovisningen.

Vi har bedomt att det inte finns nagra for revisionen sarskilt

betydelsefulla omréden som behéver kommuniceras i Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme

revisionsberattelsen. och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

Annan information an &rsredovisningen ¥ LGHQWLILHUDU RFK EHG|PHU YL ULVNHUQ

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for @enedovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
andra informationen. Den andra informationen bestar af#4sjthén utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
innefattar inte arsredovisningen och var revisionsberattelse avseeritiker och inhamtar revisionsbevis som ar tillréckliga och

denna). andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidoséattande av

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvairatirn kontroll.

lasa den information som identifieras ovan och évervaga om

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.
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t VNDIIDU YL RVV HQ IJUVWnHOVHoIDY G NiQn&Ha@ de révisicthebBvishiway inhgrvatEo {irackhina ey U
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgardledamalsenliga som grund for vara uttalanden.
som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att

uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen. Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

¥ XWYIUGHUDU YL OIPSOLJKH WhHiGyahdss H DeHEE styvelsercspnp bay aevaietrdr Srslagey i#l dispositioner
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar. innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r

f GUDU YL HQ VOXWVDWYV RP 0|PSO|_JK%ﬁﬁﬁgj&%@{MM@E@X&&’?@%‘E&@@E&;@M’oDQ

direktoren anvéinder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet a#o solideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade

revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhllanden sbelagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
kan leda till betydande tvivel om bolagets férméaga att fortsatta ~ beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
uppmérksamheten p& upplysningarna i arsredovisningen om den betryggande sétt. Verkstéllande direktéren ska skota den lopande
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar & forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Vara slutsagsetat vidta de &tgérder som ar nodvéndiga for att bolagets bokforing
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for ~ ska fullgéras i Gverensstammelse med lag och for att
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forh&llandenedelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

godra att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

f XWYIUGHUDU YL GHQ |YHUJULSDQGH SOWYMERWBWLROHQ VWUXNWXUHQ RFK.,
innehallet i &rsredovisningen, daribland upplysningarna, och om Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart

érsredovisningen éterger de underllggande transaktionerna och uttalande om anSVarSfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild. en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot

P . eler verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:
Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa ¥ /UHWDJLW QnJRQ nWJIUG HOOHU JMRUW
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dariblangPm kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi t Sn QnJRW DQQDW VIWW KDQGODW L VWUL
identifierat. arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi méste ocksé forse styrelsen med ett uttalande om att vi har folj v&rt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla  polagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om daitta, ar
relationer och andra fdrhé”anden som rimligen kan péVerka Vért med r|m||g grad av sakerhet bedoma om fdrs|aget ar foren“gt med
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgéarder. aktiebolagslagen.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi Vilkimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att
av dessa omréden som varit de mest betydelsefulla for revisionen @y revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
érsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for att upptacka é_tgérder eller forsummelser som kan foranleda
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sargkttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositio
betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa omréden i av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar

forhindrar upplysning om fragan Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi

professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
Rapport om andra krav enligt Iagar och andra under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och ft‘)rslgget till
. . dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
forfattningar revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar

. : .. . " . _granskningen pa sadana atgarder, omraden och foérhallanden som &r
Revisorns granskning av forvaltning och forslag fill vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha

dispositioner av bolagets vinst eller forlust sérskild betydelse for bolagets situation. Vi g&r igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
férhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Uttalanden Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
Utdver Var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revisiBtraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for forenligt med aktiebolagslagen.

AURELIUS Equity Opportunities AB for rakenskaps#iat samt o
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust Anmarkning
Mid flera tilifallen under rakenskapsaret har avdragen skatt och

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget' ™~ °~ . L ”
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och mervardesskatt inte betalats i ratt tid. Styrelsen och verkstallande

verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret. direktdren har darmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt
aktiebolagslagen, men forsummelserna har inte medfért nagon skada

Grund for uttalanden for bolaget, utdver dréjsmalsrantor

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar
oberoende i forhallande till AURELIUS Equity Opportunities AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en teknisk validering
av Esef-rapporten, dvs. om filen som innehéller Esef-rapporten

uppfyller den tekniska specifikation som anges i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/815 och en avstamning av att Esef-

Uttalande ~ . o S
rapporten 6verensstammer med den granskade arsredovisningen.

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
granskning av att styrelsen och verkstéllande direktéren har uppréttat

arsredovisningen i ett format som majliggor enhetlig elektronisk ) )
rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528R&isorns granskning av
vérdepappersmarknaden for AURELIUS Equity Opportunities AB  bolagsstyrningsrapporten

for ar 202. Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade krgiderna 688 och for att den &r uppréttad i enlighet med

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format Sor%rsredowsnmgslagen.

i allt vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering. Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns
granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdar att var
Grund for uttalandet granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och

en vasentligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och

18Revisorns granskning av Esef-rapporten. VArt ansvar enligt denfg1fattning som en revision enligt International Standards on Auditing

rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi QI?‘,’, ril\_/lsmnssdeg.l S},’e”ge r;ar.dV| anser att denna granskning ger

oberoende i forh&llande till AURELIUS Equity Opportunities AB 058 tillracklig grund for vara uttalanden.

enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. 6 kap. 6 § andra stycket punkteri@d2sredovisningslagen samt 7

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenlfgR: 31 8 andra stycket samma lag &r forenliga med arsredovisningens

som grund for vért uttalande. ovriga delar samt ar i Overensstimmelse med arsredovisningslagen.
Grant Thornton Sweden AB, Stockholm, utsags till AURELIUS

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar Equity Opportunities AB:s revisor av bolagsstamman den 20 april

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for @1 och har varit bolagets revisor sedan den 21 oRédiger
Esef-rapporten har uppréttats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en s
intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedéme
nddvéandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag. Grant Thornton Sweden AB

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR

gt%gkholm ded4 mars 2022

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig séakerhet om Esef-rapporten i
allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 ka?\iilla, Rockné
r

4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var )
granskning. Auktoriserad revisor

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder
for att uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten &r upprattad i ett
format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar 1SQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och dversiktlig granskning av
finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och naraliggande
tjanster och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskonoll vilk
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseendevether|

av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om
att Esef-rapporten har uppréttats i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka
atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur
styrelsen och verkstallande direktdren tar fram underlaget i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocks&
en utvardering av andamaélsenligheten och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens antaganden.
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