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AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES AB

Org. Nb. 559209-9567
Arsredovisning for perioden 1 januari till 31 december 2020

Aret i korthet

Betydande handelser under 2020

B Under 2020 spreds det nya viruset covid-19 6ver varlden. | mitten av mars 2020 tillkdnnagav Varldshal-
soorganisationen att viruset gett upphov till en pandemi. Den makroekonomiska utvecklingen under 2020
dominerades av covid-19-pandemin och en efterféljande recession, som blev den djupaste sedan andra
varldskriget. Den globala bruttonationalprodukten (BNP) forvantas minska med 4,5 procent 2020, efter att
ha 6kat med 2,6 procent 2019. Det fanns inga konsekvenser for foretaget.

B Processen med att byta bolagets redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades
2020 och bytet ska vara genomfort fran och med januari 2021.

B Den 29 april 2020 inkom AURELIUS Equity Opportunities AB med en ansékan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd.
om notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel
den 4 maj 2020.

B Bolaget har valt Finland som sin hemmedlemsstat i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG och dess regelbundna informationsskyldighet enligt den finska vardepappersmarknadslagen
av den 8 juni 2020.

m Steffen Schiefer avgick som styrelseledamot 2020.

B Florian Winkel utnamndes till ny styrelseledamot den 26 november 2020.

Viasentliga hdndelser efter rets slut

B Bolaget bytte redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) med bérjan fran den 1 januari
2021.

m Dr Dirk Markus, som ar styrelsens ordférande, avgick den 21 december 2020; andringen bérjade galla i och
med registreringen den 15 februari 2021.

B Nils Haase utsags till ny styrelseledamot den 21 december 2020; dndringen borjade gilla vid registreringen
den 15 februari 2021.

B Florian Winkel utsags till styrelsens ordférande den 15 februari 2021.

B Inga andra vasentliga handelser har agt rum under 2021.
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Bolaget i korthet

AURELIUS Equity Opportunities AB (tidigare: Goldcup 100555 AB) ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Stockholm (organisationsnummer 559209-9567). Bolaget registrerades i juni 2019 och blev ett helagt dotterbolag
till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN DEOOOAQJK2AS) i oktober 2019.

Bolagets syfte ar att emittera, dga, inneha och overfora vardepapper samt lika darmed forenlig verksamhet. |
enlighet darmed placerade bolaget prioriterade, osdkrade 5-ariga obligationer med rorlig ranta med en volym pa
75 miljoner euro i december 2019. Obligationerna I6per med en ranta om EURIBOR (tre manader), EURIBOR-golvet
satt till noll procent plus en marginal pa 425 baspunkter, och de kan 6kas upp till 200 miljoner euro. Obligatio-
nerna garanteras av det tyska moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

Den 29 april 2020 inkom AURELIUS Equity Opportunities AB med en ansdkan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj

2020 med vardepapperskod: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

Processen med att byta bolagets redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades 2020
och bytet ska vara genomfort fran och med januari 2021.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for AURELIUS Equity Opportunities AB, organisationsnummer 559209-9567,
far hdarmed avge arsredovisning for rakenskapsaret som I6pte fran den 1januari 2020 till och med den 31 decem-
ber 2020.

Savida inget annat anges, uppges samtliga belopp i svenska kronor (SEK). Pa grund av det forkortade rakenskaps-
aret som avslutades 31 december 2019 samt att verksamheten pabérjades i december 2019 dr motsvarande
period foregaende ar inte helt jamforbar med helarssiffrorna for rakenskapsaret 2020.

Upplysningar om verksamheten

AURELIUS Equity Opportunities AB (tidigare: Goldcup 100555 AB) ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i
Stockholm (organisationsnummer 559209-9567). Bolaget bildades i juni 2019 och dess syfte dr att emittera, aga,
inneha och overfora vardepapper samt idka darmed forenlig verksamhet. For detta andamal placerade bolaget
prioriterade osdkrade 5-ariga obligationer med rorlig ranta med en volym pa 75 miljoner euro i december 2019.
Obligationerna 16per med en rdnta om EURIBOR (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en
marginal pa 425 baspunkter, och de kan 6kas upp till 200 miljoner euro. Obligationerna garanteras av det tyska
moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

| december undertecknade bolaget ett koncerninternt laneavtal med AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA och éverforde ett belopp om 71,5 miljoner euro till holdingbolaget.

AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, Griinwald (Tyskland), ar ett tyskt kommanditbolag med aktiekapi-
tal. Bolagets sate finns pa adress Ludwig-Ganghofer-Strassen 6, 82031 Griinwald, Tyskland. Bolaget ar registrerat
hos Miinchens registreringsdomstol (under nummer HRB221100). AURELIUS dr i dag ett holdingbolag med
langsiktig investeringshorisont, specialiserat pa att forvarva andra bolag med utvecklingspotential. Genom att
tillhandahalla operativt och ekonomiskt stod erbjuder bolaget sina dotterbolag en fordelaktig miljé for innovatio-
ner, langsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affarsidéer och ansvarsfullt agerande skapar en stabil miljo
for dotterbolagen, nagot som &r av vikt for samtliga intressenter. | valet av malobjekt efterstravar AURELIUS inte
nagon viss branschinriktning, utan fokuserar i huvudsak pa féljande omraden: IT- och affarstjénster, industribolag
och kemikalier samt livsstils- och konsumentvaror.

Foretaget har inga anstallda.
Agarstruktur

AURELIUS Equity Opportunities AB blev ett helagt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA
(ISIN: DEOOOAQJK2AS) i oktober 2019.

Bolagsstyrningsrapport

AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Stockholm (organisationsnummer
559209-9567). Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN-kod
DEOOOAQJK2AS).

| november 2019 tillkdnnagav AURELIUS Equity Opportunities AB (AURELIUS AB) att bolaget med framgang place-

rat prioriterade osakrade 5-ariga obligationer med rérlig ranta med en volym pa 75 miljoner euro. Obligationerna
I6per med en ranta om EURIBOR (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pa 425
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baspunkter, och de kan 6kas upp till 200 miljoner euro. Obligationerna har varit noterade pa den 6ppna markna-
den i Tyskland med vardepapperskod (WKN): A2SAP3 och ISIN: NO0010861487 sedan den 5 december 2019. Sedan
maj 2020 &r obligationerna dven noterade pa den reglerade marknaden i Finland (NASDAQ Helsinki Ltd).

Pa grund av noteringen pa en reglerad marknad maste bolaget uppratta en bolagsstyrningsrapport i enlighet
med drsredovisningslagen.

Koncernredovisningen for moderbolaget, AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, upprattas i enlighet
med IFRS-standarderna (International Financial Reporting Standards) enligt tillampningen inom den Europe-
iska unionen samt de tyska handelsregler som dessutom ska tillampas i enlighet med avsnitt 315e (1) i den tyska
handelslagen (Handelsgesetzbuch) jamte avsnitt 315e (3) i samma lag. Koncernredovisningen omfattar det tyska
moderbolaget och dess dotterbolag inklusive AURELIUS Equity Opportunities AB. AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA ar ett holdingbolag med langsiktig investeringshorisont, specialiserat pa att forvéarva andra bolag
med utvecklingspotential. Genom att tillhandahalla operativt och ekonomiskt stod erbjuder bolaget sina dotter-
bolag en fordelaktig miljo for innovationer, langsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affarsidéer och
ansvarsfullt agerande skapar en stabil miljo for dotterbolagen, nagot som ar av vikt for samtliga intressenter.
I valet av malobjekt efterstravar AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA inte ndgon viss branschinriktning,
utan fokuserar i huvudsak pa féljande omraden: IT- och affarstjanster, industribolag och kemikalier samt livsstils-
och konsumentvaror.

Under perioden mellan den 26 juni 2006 och den 9 april 2012 handlades aktierna i AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA inom det 6ppna marknadssegmentet pa Frankfurtborsen. Sedan den 10 april 2012 finns aktierna
noterade i segmentet f6r sma och medelstora bolag ("m:access”, 6ppen marknad) pa Miinchenbérsen, som inte
ar en organiserad marknad i den mening som avses i avsnitt 2(5) i den tyska lagen om vardepappershandel (Wert-
papierhandelsgesetz). Saledes &r det tyska bolaget inte ett kapitalmarknadsinriktat bolag i den mening som avses
i detta lagkrav. Av detta skal utarbetar AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA inte nagon bolagsstyrnings-
rapport.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUS har infort ett systematiskt riskhanteringssystem i flera nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar férknippade med koncernens affarsverk-
samhet pa ett sa effektivt sétt som maojligt. Systemet anvéands for att identifiera, kartlagga och darefter utvar-
dera befintliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar utformat for att ge en omfattande 6verblick
6ver koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska effekter pa koncernen maste snabbt
identifieras sa att atgarder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sadana risker.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomraden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forsaljningsrisker, (3)
produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS har inrat-
tat ett internt kontrollsystem som definierar regler och foreskrifter for hantering av bolagets verksamhet (internt
kontrollsystem) och for dvervakning av att dessa regler och foreskrifter efterlevs (internt dvervakningssystem).
De delar av det interna kontrollsystemet som &r inriktade mot bolagets affarsverksamhet har utformats for att
vara effektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgangar. Det interna kontrollsystemet har ocksa till
uppgift att sakerstalla korrektheten och tillforlitligheten hos den interna och externa rapporteringen samt att
sakerstdlla efterlevnad av de foreskrifter och lagar som galler for portféljbolaget. Vi hanvisar till not 2 (Riskhante-
ring) for ytterligare information.

Det finns en kontinuerlig process for att identifiera, utvdrdera och hantera de betydande risker som foretaget star
infor. Denna process har tillimpats under hela aret och fram till dagen for godkannandet av arsredovisningen och
bokslutet. Processen omfattar bland annat en granskning av foretagets dvergripande ramverk for intern kontroll
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6ver den finansiella rapporteringen, foretagets dvergripande ramverk for riskhantering med sarskild tonvikt pa
finansiella risker, foretagets redovisningsprinciper och praxis samt foretagets arliga och kvartalsvisa finansiella
rapportering. Styrelsen for AURELIUS Equity Opportunities AB ska utfora de uppgifter som en revisionskommitté
har. De ska dvervaka bolagets finansiella rapportering och Iamna rekommendationer och férslag for att saker-
stalla tillforlitligheten i rapporteringen. Styrelsen ska i samband med den finansiella rapporteringen 6vervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroller, internrevision och riskhantering. Dessutom ska de halla sig informe-
rade om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen och om slutsatserna av de kvalitetskontroller
som utfors av Revisorsinspektionen. Styrelsen ska informeras om resultatet av revisionen och hur revisionen bi-
dragit till tillforlitligheten i den finansiella rapporteringen samt om revisionskommitténs funktion. De ska granska
och 6vervaka revisorns opartiskhet och oberoende, med sarskild uppmarksamhet pa om revisorn tillhandahaller
bolaget andra tjénster dn revisionstjanster och bista vid utarbetandet av forslag till beslut om val av revisorer som
ska antas vid en bolagsstamma.

Det finns inga begransningar pa bolagsstamman nar det galler aktiedgarnas roster.
Arsstamman viljer och eventuellt entledigar bolagets styrelse och styrelsens ordférande, faststiller bolagets
balans- och resultatrakningar, beslutar om disposition av resultatet samt beslutar om ansvarsfrihet for styrelsele-

daméter och VD. Arsstamman viljer ocks3 bolagets revisorer, beslutar om styrelsearvode samt revisionsarvode.
Det ar dven bolagsstimman som beslutar om eventuella forandringar av bolagsordningen.
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Styrelsen

Leif Lupp, verkstallande direktor

Leif Lupp, vd for AURELIUS Nordics, borjade arbeta for AURELIUS ar 2017. Han har studerat foretagsadministration
vid Johann-Wolfgang-Goethe-universitet i Frankfurt am Main och inledde sin affarskarridr vid Barclays Capital
i Frankfurt och London. Darefter blev han chef for foretagsfinansiering vid Vestas Wind Systems. Innan han
borjade vid AURELIUS var han partner vid Swiss IMCap Partner AG.

Florian Winkel, styrelseordférande (styrelseledamot fran och med den 26 november 2020)

Florian Winkel, vice vd och ekonomidirektor for AURELIUS-koncernen, borjade arbeta vid AURELIUS 2008 och har
studerat foretagsadministration vid universitetet i Osnabriick.

Ar 2005 inledde han sin féretagskarriar vid PricewaterhouseCoopers i Tyskland och var dér ansvarig for revisionen
av en DAX-noterad finansiell investerare. Under denna tid arbetade han med tvé borsintroduktioner. Ar 2019 tog
han examen som certifierad varderingsanalytiker.

Florian ar styrelseordférande fran och med den 15 februari 2021 och ansvarar for redovisning, vardering, styrning
och bolagsfinanserna inom AURELIUS.

Nils Haase (fran och med registreringen den 15 februari 2021)

Nils Haase, vice vd, operativ ledning, inledde sin karriar vid Aurelius 2008. Nils har en examen i teknik och fore-
tagsadministration fran Hamburgs universitet. Under sin tid vid AURELIUS har Nils Haase varit ansvarig for den
framgangsrika omvandlingen, utvecklingen och avslutande exits for flera portfoljbolag. | dag ansvarar han dven
for Conaxess Trade. Innan han bérjade vid AURELIUS ledde han avdelningen for bolagsutveckling vid Computer
Sciences Corporation i Tyskland och sysslade daven med riskkapitalinvesteringar for en valkand tysk entreprencr.

Dr. Dirk Markus, styrelsens ordférande (fram till registreringen den 15 februari 2021)

Dr Dirk Markus, vd och grundare till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, har 6vervakat fler an 80 privat-
kapitalstransaktioner sedan han képte sitt forsta foretag ar 2002. Han var tidigare anstélld vid McKinsey & Com-
pany, dar han i egenskap av projektledare fokuserade pa processoptimering och digitalisering samt olika slag av
omstrukturering.

Dirk foddes i tyska Regensburg och vaxte upp i Osterrike. Han studerade foretagsadministration i S:t Gallen,
Schweiz och i Képenhamn med ett stipendium fran den tyska akademiska stipendiestiftelsen (Studienstiftung)
och tog en doktorsexamen i S:t Gallen. Under sina doktorandstudier tillbringade han en termin som gastforskare
vid Harvard-universitetet.

Dirk ar ledamot i styrelsen for stiftelsen START, som delar ut stipendier till begavade barn med invandrar-
bakgrund.
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Steffen Schiefer (till den 4 september 2020)

Efter att ha studerat foretagsadministration vid Johann-Wolfgang-Goethe-universitetet i Frankfurt am Main,
arbetade Steffen Schiefer — finansdirektor for AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA —for det DAX-listade
bolaget Metallgesellschaft AG i Frankfurt am Main. Ar 1996 bérjade han arbeta vid ProSiebenSat.1 Media AG, dar
han ingick i borsnoteringsteamet. | egenskap av vice vd for koncernredovisning var han ansvarig for att uppratta
koncernredovisningarna. Han har dven varit finansdirektor for wetter.com AG, ett dotterbolag till ProSieben-
Sat.1-koncernen.

Ar 2008 ansl6t sig Steffen till AURELIUS som direktér fér finansavdelningen och han har varit ekonomidirektdr
sedan 2012. Han var ansvarig for intern och extern redovisning samt for fragor som ror vérdering, skatter, kassa

och finans samt internrevision.

Steffen Schiefer avled den 4 september 2020 efter en allvarlig sjukdom.
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Ekonomisk 6versikt

AURELIUS Equity Opportunities AB registrerades ursprungligen under 2019. Pa grund av det korta rakenskapsaret
som avslutades 31 december 2019 dr motsvarande period foregaende ar inte helt jamforbar med helarssiffrorna
for rdkenskapsaret 2020. Dessutom genomférdes emissionen av obligationen den 5 december 2019, medan till-
horande resultatposter (t.ex. rantekostnaderna) inte kan jamforas med rakenskapsaret 2020.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning kSEK kSEK
Ekonomisk oversikt 2020 2019
Resultat efter finansiella poster 1.722 -1.207
Balansomslutning 733.909 749.138
Soliditet % 1,7% 1,5%

Ekonomisk utveckling
Ranteintakterna for rakenskapsaret uppgick till 36.371 kSEK (1.582 kSEK) och avser det koncerninterna ldaneavtalet
med det tyska moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

Rantekostnader och liknande kostnader, avser rantekostnader och valutakursresultat for de obligationer som
bolaget utgav i december 2019.

Valutakursvinsterna uppgick till 3.472 kSEK netto (forlust om 149 kSEK netto).
Arets resultat uppgick till 1.386 kSEK (nettoférlust om 1.207 kSEK).
Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel uppgick till 8.950 kSEK (4.426 kSEK) per den 31 december.

Per den 31 december 2020 var soliditeten 1,7 procent (1,5 %) och summan av eget kapital uppgick till 12.293 kSEK
(10.907 kSEK).

Summan av tillgangarna vid utgangen av 2020 uppgick till 733.909 kSEK (749.138 kSEK).
Kassaflodena ser ut som foljer:

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -3.411 kSEK (-84 kSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O kSEK (-744.555 kSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 9.030 kSEK (754.841 kSEK).
Kassaflodet for rakenskapsaret 2020 uppgick till 4.524 kSEK (4.426 kSEK).

Ovillkorat aktiedgartillskott
I november 2019 erholl ett ovillkorat aktiedgartillskott till ett varde av 11 614 kSEK. Detta tillskott gav likvida medel
for drift av verksamheten under 2020.
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Vidsentliga hiandelser under aret

Under 2020 spreds det nya viruset covid-19 dver varlden. | mitten av mars 2020 tillkannagav Varldshalsoorganisa-
tionen att viruset gett upphov till en pandemi. Den makroekonomiska utvecklingen under 2020 dominerades av
covid-19-pandemin och en efterféljande recession, som blev den djupaste sedan andra varldskriget. Den globala
bruttonationalprodukten (BNP) forvantas minska med 4,5 procent 2020, efter att ha 6kat med 2,6 procent 2019.
Det fanns inga konsekvenser for féretaget.

Processen med att byta bolagets redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades 2020
och bytet ska vara genomfort fran och med januari 2021.

Den 29 april 2020 inkom AURELIUS Equity Opportunities AB med en ansékan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pa den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj
2020.

Bolaget har valt Finland som sin hemmedlemsstat i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2004/109/EG och dess regelbundna informationsskyldighet enligt den finska vardepappersmarknadslagen av den
8 juni 2020.

Steffen Schiefer avgick som styrelseledamot 2020.
Florian Winkel utnamndes till ny styrelseledamot den 26 november 2020.

Bolaget paverkades inte av Covid-19-pandemin eftersom bolagets syfte &r att emittera obligationer, som redan
agde rum i december 2019 och forfaller i december 2024. Eftersom det inte finns ndgon annan verksamhet an
obligationsutgivningen som skulle ha kunnat paverkas av Covid-19-pandemin, har bolaget inte nagra negativa
effekter i samband med detta.

Pa det tyska moderbolagets niva analyserar AURELIUS ledning situationen i koncernbolagen i god tid och i nara
samordning med den lokala operativa ledningen. P4 grund av den néra narheten till koncernbolagen var det
darfor mojligt att utveckla och genomféra omfattande handlingsplaner pa de olika nivaerna - holdingbolag och
koncernbolag - direkt efter utbrottet av Covid-19-pandemin for att skydda de anstalldas halsa, minimera riskerna
for affarsprocesserna och ddimpa de utmanande yttre forhallandena. Till exempel kan alla anstallda arbeta fran
hemkontoret, och vid behov har nédtjanster inrattats i holdingbolaget, pa kontoren och i koncernbolagen for att
hantera bradskande forfragningar. Vidare har sakerhetsavstand inforts vid produktionsanldggningar och konti-
nuerlig desinfektion av arbetsplatser har sdkerstallts. Alla anstalldas sékerhet och uppratthallandet av forsorj-
ningskedjor och produktionskapacitet har fortfarande hégsta prioritet. Atgérder som t.ex. korttidsarbete och
annat ekonomiskt stod fran regeringen i olika europeiska ldnder bidrar till att sékra finansieringen av den [6pande
verksamheten och kompensera for kortsiktiga likviditetsbrister och behov.

AURELIUS har reagerat snabbt pa de forandrade forhallandena och har dérmed klarat sig béttre genom Corona-
krisen an vad som ursprungligen antogs. Nya nedstangningar, inklusive lokala nedstangningar, butiksstangningar,
inférande av resebegransningar och begransningar av godstrafiken och darmed eventuella flaskhalsar i utbudet
och storningar i logistikkedjorna kan dock ha en negativ inverkan pa enskilda koncernbolags och diarmed &dven
AURELIUS-koncernens nettotillgangar, finansiella stallning, resultat och féretagsplanering.
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Viasentliga handelser efter arets slut
Bolaget bytte redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) med bdrjan fran den 1januari 2021.

Dr Dirk Markus, som ar styrelsens ordférande, avgick den 21 december 2020; andringen bérjade galla i och med
registreringen den 15 februari 2021.

Nils Haase utsags till ny styrelseledamot den 21 december 2020; dndringen borjade galla vid registreringen den
15 februari 2021.

Florian Winkel utsags till styrelsens ordférande den 15 februari 2021.
Inga andra vasentliga handelser har agt rum under 2021.

Organisationen
Antalet anstallda per den 31 december 2020 var noll (féregaende ar: 0).

Styrelsen

Styrelsens Overgripande uppdrag ar att vara ansvarig for bolagets organisation och administreringen av bolagets
angelagenheter. | fullgérandet av sitt uppdrag ska styrelsen tillgodose samtliga aktiedgares intressen. Styrelsen
bestar av Florian Winkel (ordférande), Leif Lupp (verkstallande direktor) samt Nils Haase.

Steffen Schiefer avgick som styrelseledamot 2020 och dr Dirk Markus avgick som styrelseledamot 2021.

Foreslagen vinstférdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning gors for rakenskapsaret 2020.

Forslag till vinstdisposition

Medel tillgdngliga for utdelning vid arsstimman SEK
Balanserad vinst 10.406.852
Arets resultat 1.385.653
Summa 11.792.505

Styrelsen foreslar att hela beloppet dverfors till ny rakning.
Betraffande bolagets rorelseresultat och stallning i andra avseenden hanvisas till féljande resultat-och bal-

ansrakningar, rapporten dver forandringar i eget kapital, kassaflodesanalysen samt de bifogade noterna och
kommentarerna till rakenskaperna.
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RESULTATRAKNING FOR RAKENSKAPSARET

AURELIUS Equity Opportunities AB
1januari - 31 december 2020

i kKSEK Not 1/1-31/12/2020 24/6 - 31/12/2019*
Ovriga kostnader -1.637 -1
Rorelseresultat -1.637 -1
Ranteintakter fran vardepapper 6.1 13.189 157
Rantekostnader och liknande poster 6.2 -9.830 -1.363
Nettoresultat valutakursdifferenser 3.359 -1.206
Resultat fore skatt (EBT) 1.722 -1.207
Inkomstskatter -337 -/-
Periodens resultat och totalresultat 1.386 -1.207

* Foretaget bildades i juni 2019. Darfor finns inga fullstdndiga jamforbara siffror fran foregdende ar tillgangliga.
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BALANSRAKNING
AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2020
Tillgangar
i KSEK Not 31/12/2020 31/12/2019

Anldggningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 6.3 722.040 744.712
Summa anlaggningstillgangar 722.040 744.712

Omsittningstillgangar

Ovriga tillgangar 2.920 =f=
Likvida medel och motsvarigheter till likvida medel 8.950 4.426
Summa omséttningstillgangar 11.869 4.426
Summa tillgangar 733.909 749.138

Eget kapital och skulder

Eget kapital 6.4

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 500
Summa bundet eget kapital 500 500
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 10.407 11.614
Arets resultat 1.386 -1.207
Summa fritt eget kapital 11.793 10.407
Summa eget kapital 12.293 10.907

Langfristiga skulder
Obligationslan 6.5 718.915 732.227
Summa langfristiga skulder 718.915 732.227

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 485 ==
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6.6 2217 6.004
Summa kortfristiga skulder 2.702 6.004
Summa eget kapital och skulder 733.909 749.138

T4 | FINANSIELLA RAPPORTER 2020



RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

AURELIUS Equity Opportunities AB per den 31 december 2020

{ KSEK Aktiekapital Balanserat Summa e?et
resultat kapital
24 juni 2019 500 -/- 500
Periodens resultat -/- -1,207 -1,207
Aktiedgartillskott -/- 11,614 11,614
31 december 2019 500 10,407 10,907
Periodens resultat -/- 1,386 1,386
31 december 2020 500 11,793 12,293
KASSAFLODESANALYS

AURELIUS Equity Opportunities AB
1 januari - 31 december 2020

i kSEK

1/1-31/12/2020 24/6 - 31/12/2019*

Nettoresultat

Ej betalda ranteintakter

Ej betalda rantekostnader

Ovriga icke-kontanta intdkter (-)/kostnader (+)

Okning (+)/minskning (-) av 6vriga poster i rapporten 6ver finansiell stalining
Inbetald skatt (-)

Valutakursdifferenser

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Utlaning till moderbolag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Fritt kassaflode

Bolagsbildning
Aktiedgartillskott
Inbetalning obligationslan netto efter kostnader

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens bérjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets slut

1.722
-895
87
2.627
2,771
- / -
-4.181
-3.411

9.030
9.030

4.426
-1.095
5.619
8.950

-1.207
-1.582
2.556

-744.555
-744.555

-744.639

500
11.614
742727
754.841

e
-5.776
10.202
4.426

* Foretaget bildades i juni 2019. Darfor finns inga fullstdndiga jamforbara siffror fran foregaende ar tillgangliga.
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NOTER MED REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
SAMT KOMMENTARER TILL ARSREDOVISNINGEN

Not1 Allmén information
AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett aktiebolag som ar registrerat och har sitt huvudkontor i Sverige och sitt
sate i Stockholm. Foretaget ar ett svenskt aktiebolag.

Bolagets syfte ar att emittera, dga, inneha och 6verféra vardepapper samt idka darmed forenlig verksamhet.
I enlighet ddrmed placerade bolaget prioriterade, osakrade 5-ariga obligationer med rérlig ranta med en volym pa
75 miljoner euro i december 2019. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj 2020 med vardepap-
perskod: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

Perioden for arsredovisningen for rdkenskapsaret 2020 sammanfaller med kalenderaret.

Not 2 Riskhantering

| december 2019 placerade bolaget prioriterade, osakrade 5-ariga obligationer med rorlig ranta med en volym pa
75 miljoner euro. | december tecknade bolaget dven ett koncerninternt laneavtal med sitt moderbolag AURELIUS
Equity Opportunities SE & Co. KGaA och éverférde ett belopp om 71,5 miljoner euro till holdingbolaget. Darmed ar
valutarisken for AURELIUS Equity Opportunities AB mycket begransad.

Obligationerna garanteras av det tyska moderbolaget. Av detta skél &r de huvudsakliga och nedanstdende
riskerna knutna till moderbolagets affarsmodell.

Riskhanteringen spelar en nyckelroll fér AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA:s (i det foljande kallat:
AURELIUS, moderbolaget) affarsmodell och hjalper till att identifiera avvikelser fran de definierade mélen i ett
tidigt skede sa att det blir mojligt att snabbt vidta lampliga motatgérder. Dessa avvikelser kan vara bade positiva
(mojligheter) och negativa (risker).

AURELIUS' specifika investeringsfokus ar att forvarva bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller en utsatt
ekonomisk situation, utan en stabil 6verlatelseplan, med dalig 16nsamhet eller ett behov av omstrukturering,
vilket innebar en stor vardedkningspotential. Om det visar sig att AURELIUS lyckas med att utveckla de férvarvade
bolagen, kan vardet pa dessa portfoljbolag 6ka kraftigt. For detta &ndamal analyseras portféljbolagens styrkor
och svagheter i respektive marknadsmiljo som en del av strategin for varje bolag. De mojligheter och den optime-
ringspotential som denna process avsl6jar gors tillgangliga for nyttjande av portféljbolaget.

Forvarvet av bolag som befinner sig i en 6vergangsfas eller en utsatt ekonomisk situation medfor i regel en inte
obetydlig affarsrisk. Darfor har AURELIUS erfarna experter fran avdelningarna for finans, juridiska fragor, fusioner
och forvarv samt skattefragor. De utfor detaljerade bakgrundsgranskningar av potentiella dotterbolag. | vissa fall
far de stod av utomstaende radgivare. | det har sammanhanget kan det dock tankas att risker i malbolagen an-
tingen inte identifieras eller att de bedoms pa ett felaktigt satt. Risken bestar i synnerhet i en felaktig beddmning
av ett visst bolags framtidsutsikter eller formaga att omstruktureras, eller i att dotterbolagets skulder, forpliktel-
ser och andra dtaganden inte faststalls eller identifieras pa ett korrekt sétt vid forvarvstillfallet trots noggranna
kontroller. Om den uppnaeliga marknadspositionen, vinstpotentialen, [dnsamheten, tillvaxtméjligheterna eller
andra viktiga framgdangsfaktorer bedoms pa ett felaktigt satt far detta konsekvenser for bolagets operativa
utveckling och darmed for avkastningen pa investeringen. Samtidigt kan koncernens [6nsamhet férsamras av
nedskrivningar under efterfdljande rakenskapsar.

16 | FINANSIELLA RAPPORTER 2020



Det grundlaggande malet for AURELIUS dr omstrukturering av ett portféljbolag for Idnsamhet sa snabbt som
mojligt for att uppfylla likviditetskraven och halla de operativa forlusterna till ett minimum efter forvarvet och
for att oka vérdet pa det forvarvade bolaget pa medelldng sikt och realisera utdelning av vinstmedel samt vinst
vid avyttring. Det ar emellertid mojligt att de vidtagna atgarderna inte far ett avsett lyckat resultat, och att bryt-
punkten for [Gnsamhet inte nas av nagot skal. Detta kan leda till att dotterbolag maste sdljas igen fér mindre &n
anskaffningspriset eller i varsta fall tvingas ansoka om konkurs som en sista utvag. | detta fall skulle AURELIUS
drabbas av en fullstandig forlust av det sysselsatta kapitalet, vilket innebar samtliga medel som koncernen har
lagt ut for att forvarva, stddja och eventuellt ocksa finansiera dotterbolaget. For narvarande har detta scenario
en lag sannolikhet med avseende pa nastan alla koncerner inom AURELIUS. AURELIUS ingar i allmanhet inte resul-
tatoverforingsavtal eller avtal om centraliserad kassaforvaltning med sina dotterbolag. Denna policy ar avsedd
att begransa foljdverkningarna i det fall omstruktureringen av ett visst dotterbolag skulle misslyckas.

AURELIUS kan generera intdkter genom att sdlja portféljbolag till privata, institutionella eller strategiska investe-
rare eller genom att anordna en borsnotering. AURELIUS kan emellertid inte Iamna nagra garantier betraffande
tidpunkten for en eventuell forsaljning eller for att avyttring av ett portféljbolag alls ar mojligt eller kommer att
ge en viss avkastning. | synnerhet den ekonomiska och branschspecifika miljon, situationen pa kapitalmarknaden
och dven andra oforutsebara faktorer har ett avgérande inflytande pa det mojliga intaktsbeloppet vid avyttring.
Om det rader en negativ ekonomisk miljo och/eller branschmiljé och/eller svaga finansmarknader ar kanske
avyttringar inte majliga, eller ar eventuellt mojliga enbart efter omfattande prisreduktioner. Aven om portféljbo-
lagen presterar bra finns det en risk for att det inte kommer att vara mojligt att realisera ett [ampligt pris vid
avyttring pa grund av en negativ ekonomisk eller branschrelaterad situation eller bransch- och/eller kapitalmark-
nadsmiljo. Samtidigt kan en stark ekonomisk utveckling ha en positiv inverkan pa portféljbolagens resultat och
darmed pa det marknadsvarde som kan komma att realiseras i framtiden.

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUS har infort ett systematiskt riskhanteringssystem i flera nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar forknippade med koncernens affarsverk-
samhet pa ett sa effektivt satt som mojligt. Systemet anvands for att identifiera, kartlagga och darefter utvardera
befintliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet ar utformat for att ge en omfattande 6verblick 6ver
koncernens riskldge. Handelser med betydande negativa ekonomiska effekter pa koncernen maste snabbt identi-
fieras sa att atgarder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sadana risker. Intakter,
EBITDA samt likvida medel och motsvarigheter till likvida medel fungerar som de centrala planerings- och
kontrollmatten inom AURELIUS-gruppen i detta sammanhang.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomraden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forsaljningsrisker, (3)
produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS har inrat-
tat ett internt kontrollsystem som definierar regler och féreskrifter for hantering av bolagets verksamhet (internt
kontrollsystem) och for évervakning av att dessa regler och foreskrifter efterlevs (internt évervakningssystem).
De delar av det interna kontrollsystemet som ar inriktade mot bolagets affarsverksamhet har utformats for att
vara effektiva och verkningsfulla och for att skydda bolagets tillgangar. Det interna kontrollsystemet har ocksa till
uppgift att sakerstalla korrektheten och tillforlitligheten hos den interna och externa rapporteringen samt att
sakerstalla efterlevnad av de foreskrifter och lagar som galler for portféljbolaget.

1) FINANSIELLA RISKER

Forlust av fordringar

Tidigare har man lagt marke till att kommersiella kreditforsakringsbolag kan vara bendgna att dra sig ur géllande
ataganden helt eller delvis, eller utsétta dem for intensiva granskningar eller justera forsakringsvillkoren till den
forsakrades nackdel. Ett sddant agerande kan, beroende pa omsténdigheterna, potentiellt leda till 6kade likvidi-
tetsbehov hos enskilda portféljbolag. Detta skulle dven 6ka risken for utvidgade forluster pa fordringar om de
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kommersiella krediterna skulle visa sig vara omgjliga att forsakra. AURELIUS soker motverka dessa risker genom
att hantera fordringar pa ett satt som ar lampligt under det radande marknadslaget. Dessutom arbetar de flesta
portféljbolag med kommersiella kreditforsakringsbolag, som tacker storre delen av den potentiella forlusten pa
fordringar. | det fall det inte ar mojligt att arrangera en adekvat forsakringstackning for affarspartnern i fraga,
skulle AURELIUS kunna valja att krava betalning i forskott.

Férdndrade marknadsrantor

Inom ramen for den ordinarie verksamheten investerar AURELIUS verskottsmedel pa kapitalmarknaderna.
Forandrade rantenivaer kan forsamra vardet pa koncernens finansiella investeringar, vilket skulle fa en negativ
effekt pa dess finansiella resultat. Likaledes kan nivan pa och utvecklingen hos rantorna paverka AURELIUS’
finansieringskostnader. Omfattningen av denna risk beror pa det allmadnna finansieringsbehov som maste
tackas med ldnade medel, pa den nuvarande rantenivan och pa rantebindningstiderna for tagna 1an eller kredi-
ter. Stigande rantor 6kar dessutom portféljbolagens finansieringskostnader, vilket kan ha en varaktig, negativ
effekt pa omstruktureringen, kapaciteten att betala utdelningar och till och med férsaljningsutsikterna for
portféljbolagen.

Valutakursférandringar

Valuta- och valutakursrisker kan uppsta exempelvis nar dotterbolag forvarvas fran utlandska bolag och betalas i
utlandsk valuta, om portféljbolagen bedriver verksamhet med internationella féljdverkningar eller om portfélj-
bolagen har utlandska dotterbolag. Avdelningen for bolagsfinansiering identifierar och analyserar finansiella
risker i samrad med koncernens operativa enheter. En stor del av AURELIUS’ intakter, inkomster och kostnader
genereras och uppstar fortfarande inom euroomradet. Foljaktligen ar koncernen relativt opaverkad av valuta-
kursférandringar nar det kommer till sadana belopp. Om sa ar lampligt anvands finansiella derivatinstrument for
att sakra de valutakursrisker som uppkommer vid transaktioner denominerade i utlandsk valuta.

Skatterisker
AURELIUS kénner for narvarande inte till nagra skatterisker inom AURELIUS-koncernen vilka kan anses ha ett
betydande inflytande pa koncernens finansiella stallning, kassafldden eller finansiella resultat.

Skulder pa portféljbolagsniva

Eftersom portfoljbolagen inom AURELIUS vanligtvis befinner sig i ett 6vergangsskede, finns det en risk for att de
kvoter for finansiell stallning som éverenskommits med bankerna (kontrakt) eventuellt inte uppnas, vilket skulle
ge respektive langivare ratt att sdga upp lanet. Om portféljbolaget inte lyckas uppna sina budgetmal kan det
dessutom vara omojligt att aterbetala skulderna, eller ocksa kan en sadan dterbetalning fordrdjas. For att mini-
mera denna risk och snabbt motverka den vid behov granskar AURELIUS kontinuerligt affarsplanerna for varje
portfdljbolag, i ndra samrad med respektive ledningsgrupp, och analyserar regelmassigt budgetavvikelser.

2) FORSALJNINGSRISKER

Lansering av nya varumarken och produktinnovationer ar en viktig aspekt vid omstruktureringen av de enskilda
portfdljbolagen inom AURELIUS. Sadana produktlanseringar medfor en risk for att de medel som investerats i
produktlanseringarna inte atervinns via de planerade kassaflédena och att budgeterade vinstbidrag inte uppnas.
For att minska denna risk utvecklas produkterna med vederborlig omsorg och olika slags tester utfors. Forlusten
av nyckelkunder eller senareldggande av framst storre order kan leda till negativa effekter pa de finansiella resul-
taten, kassaflodena och den finansiella stallningen for enskilda AURELIUS-portféljbolag. Bolaget motverkar denna
risk genom att aktivt odla kundrelationer och bedriva ett systematiskt forsaljnings- och marknadsféringsarbete.
AURELIUS stravar efter att ingd langsiktiga avtal, i synnerhet med kunder som star for en stor andel av intakterna
fran respektive AURELIUS-portféljbolag, som ett sétt att forbattra traffsakerheten vid planering. Dessutom
genomfors periodiska analyser, i synnerhet av de bolag som ar verksamma inom segmentet for konsumentvaror
och -tjanster, i syfte att forbattra effektiviteten hos marknadsférings- och kundretentionsprogrammen.
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3) PRODUCTIONSRISKER

De enskilda portfoljbolagen inom AURELIUS utsatts for olika produktionsrisker, inklusive risken for att de atgarder
for produktionsoptimering och minskning av produktionskostnaderna som genomforts efter AURELIUS’ forvarv
inte ger de avsedda effekterna, eller forst efter en viss fordréjning, och risken for att kostnadsbesparingar i pro-
duktionen inte kan realiseras, eller forst efter en viss fordrojning. Kvalitetsproblem och férseningar vid lansering
av nya produkter och utvecklingssteg kan leda till forlust av order och kunder for bolaget i fraga. Detta kan pa ett
ogynnsamt satt paverka respektive bolags ekonomiska resultat, kassafléden och finansiella stallning. AURELIUS
motverkar dessa risker genom att anvanda egna, erfarna funktionsspecialister och genom att noggrant dvervaka
produktionsprocesserna.

4) UPPHANDLINGSRISKER

Nar det kommer till upphandling ar AURELIUS’ portféljbolag exponerade mot risker sasom forlust av leverantorer,
leveransfordrojningar och leveranser med kvalitetsbrister samt prisfluktuationer, i synnerhet pa ravaror. AURELIUS
motverkar dessa risker genom att hantera upphandlingsproceduren pa ett professionellt satt samt genom att
noggrant dvervaka respektive leverantor. Prisfluktuationer neutraliseras genom sakringstransaktioner nar sa ar
mojligt.

5) IT RISKER

Affars- och produktionsprocesserna, liksom AURELIUS’ och dess portféljbolags interna och externa kommunika-
tion, bygger i allt hdgre grad pa informationstekniska |6sningar. En allvarlig storning eller ett funktionsbortfall hos
dessa system kan leda till dataférluster och paverka portféljbolagets affars- och produktionsprocesser pa ett
negativt satt. IT-dokumentation och kontinuerlig 6vervakning ar integrerade aspekter av AURELIUS interna
kontroll- och riskhanteringssystem. Andra atgérder inbegriper efterlevnad av sakerhetsriktlinjer, atkomstkontroll
och datakopieringskoncept samt dokumentation av licenser och programvara som utvecklas internt.

6) PERSONALRISKER

Ledningens omfattande erfarenhet dr avgorande for AURELIUS’ framtida framgdngar. AURELIUS’ planerade tillvaxt
ar emellertid ocksa beroende av att det finns ett tillrackligt stort antal personer att tillga for att hantera forvary,
omstrukturering och operativ forvaltning av portfoljbolagen i framtiden. | synnerhet omstrukturering av bolag
som befinner sig i utmanande lagen stéller mycket hoga krav pa ledningen. Tillgangen pa kvalificerad personal —
antingen internt eller externt — med branschrelevant, praktisk erfarenhet och framtradande ledarskapsférmaga
4r avgorande for genomslaget hos AURELIUS’ affarsmodell. A andra sidan dkar AURELIUS’ goda rykte, omfattande
erfarenhet och évertygande affarsidé chansen att kunna locka till sig och behalla de basta medarbetare som finns
att tillgd pa marknaden.

7) EXTERNA RISKER

Ekonomiska forandringar

Portféljbolagens kommersiella framgangar paverkas av det allmdnna ekonomiska laget och den cykliska konjunk-
turutvecklingen pa de marknader dar dotterbolaget i fraga ar verksamt. En positiv ekonomisk miljé har en positiv
effekt pa den finansiella stallningen, kassaflddena och det finansiella resultatet, och ddrmed pa portféljbolagens
varde, vilket i den slutliga analysen dven har en positiv inverkan pa AURELIUS’ finansiella stallning, kassafloden och
finansiella resultat. Ekonomiska nedgangar har a andra sidan i allmanhet ocksa en negativ inverkan pa verksam-
hetsutvecklingen och omstruktureringen av de enskilda portféljbolagen. Vad galler AURELIUS’ forvarvsverksam-
het bor det noteras att fler bolag respektive divisioner laggs ut till forsaljning under perioder med svag ekonomisk
tillvaxt. Eftersom detta samtidigt innebar farre potentiella kopare kan féljden ibland bli Iagre marknadsvarden.
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Recessionstendenser avspeglas emellertid dven i betydande rabatter pa de forsaljningspriser som kan realiseras
pa grund av lagre varderingsnivaer.

Branschspecifika férandringar

AURELIUS fokuserar inte pd nagra specifika branscher nar man identifierar Iampliga forvarvsobjekt. | stallet &r
formagan att omstruktureras och de framtida utsikterna de viktigaste kriterierna vid valet av bolag. Trots en nog-
grann urvalsprocess foreligger det en risk for varje enskilt dotterbolag att omstruktureringsarbetet misslyckas,
vilket i varsta fall kan leda till att dotterbolaget gar i konkurs. AURELIUS vidtar dock varje anstrangning for att
genom diversifiering minimera den risk som uppstar i anslutning till den ekonomiska utvecklingen hos enskilda
bolag, branscher eller regioner inom dotterbolagsportfoljen.

En forandrad konkurrenssituation

Genom att anvanda sig av sitt etablerade natverk av kontakter med konsulter inom fusioner och forvary, koncer-
ner och andra potentiella séljare ar AURELIUS regelmassigt involverat i avyttringsprocesser och atnjuter emellanat
aven fordelar i form av lagre képesummor. Storre intresse for bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller en
utsatt ekonomisk situation kan leda till 6kad konkurrens om de bolag som ar till salu och en 6kning av de genom-
snittliga kdpesummor som ska erlaggas. Detta skulle férsamra avkastningsutsikterna for investeringen i fraga
och samtidigt 6ka den finansiella risken for AURELIUS. Den positiva utveckling som AURELIUS har uppvisat tidigare
vid omstruktureringen av bolag, i kombination med de manga ars erfarenhet som ledningen har samlat pa sig
av bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller ekonomisk utsatthet, ger emellertid AURELIUS en avgérande
konkurrensférdel.

Overgripande bedémning av méjligheter och risklige

AURELIUS’ affarsmodell fortsatter att dra nytta av den trend som innebdr att koncerner koncentrerar sig pa sin
karnverksamhet och féljaktligen avyttrar icke-kdrnverksamheter. Eftersom sadana perifera aktiviteter ofta har
férsummats tidigare ger detta AURELIUS en dvergenomsnittlig potentiell mojlighet att forbattra I6nsamheten
och darmed ocksa hoja vardet pa bolagen. Dessutom kommer ett betydande antal bolagsavyttringar att genom-
foras framover pa grund av oklara 6verldtelsearrangemang med generationsvaxling. For att dra nytta av dessa
méjligheter har AURELIUS interna specialister inom avdelningen for férvarv och fusioner, vilka fortlépande beva-
kar marknaden for bolagsforvarv och -avyttringar i syfte att identifiera lampliga méjligheter. Under sin omstruk-
turering har portfoljbolagen fordel av att operativt kunna anvanda sig av AURELIUS’ funktionsspecialister. Ett
aktivt operativt och ekonomiskt stod hjalper till att sakra framtiden och arbetstillfallena hos portfoljbolagen,
forbattrar deras marknadsstéllning och 6kar dérmed lonsamheten och bolagsvardet pa lang sikt. Med tanke pa
de rddande omstédndigheterna ar det Gvergripande risklaget for AURELIUS begransat till sin omfattning och
hanterbart. Baserat pa den information som for narvarande finns tillgénglig kan inga risker identifieras som,
enskilt eller i forening, skulle kunna dventyra AURELIUS’ fortsatta fortlevnad. Det ar emellertid mojligt att fram-
tida resultat, som en foljd av de rddande osakra utsikterna, i synnerhet for den globala ekonomin, kan avvika fran
de nuvarande forvantningarna hos AURELIUS' styrelse. Det finns ingen enskild risk som kan hota dverlevnaden av
AURELIUS som helhet.

NOT 3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisnings- och vérderingsprinciper som tillimpats vid uppréattandet av denna arsredovisning
beskrivs nedan och ar oférandrade jamfort med foregaende arsperiod, som omfattade det forkortade raken-
skapsaret. Bolagets funktionella valuta ar SEK (svenska kronor), som dven ar bolagets redovisningsvaluta. Det
innebar att arsredovisningen upprattas i SEK. Alla belopp anges i SEK, sdvida inget annat uppges. Processen med
att byta bolagets redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades 2020 och bytet ska
vara genomfort fran och med januari 2021.
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Nya och d@ndrade IFRS standarder som borjar tillampas fran 1januari 2020 eller senare inga nya standarder bedéms
paveka bolaget.

NOT 3.1 GRUND FOR UPPRATTANDET AV ARSREDOVISNINGEN

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med 3rsredovisningslagen (ARL) och redovisningsreglerna i RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer (framtagna av Radet for finansiell rapportering). Det anges i RFR 2 att ett bolag ska
tilldmpa de av EU antagna IFRS-bestimmelserna sa 13ngt det &r méjligt inom ramen fér ARL och lagen om tryg-
gande av pensionsutfastelser med mera och med hénsyn till forhallandet mellan redovisning och beskattning.
| rekommendationen anges de undantag och tillagg till IFRS som kan tillampas.

Denna arsredovisning uppréttas i enlighet med RFR 2. Jamforelseperioden omfattar endast ett foérkortat raken-
skapsar och &r darfor inte helt jamforbart. Bolaget har bara ett rapporterbart segment.

Arsredovisningen upprittades med antagande av fortlevnadsprincipen.

NOT 3.2 UTLANDSKA VALUTOR
De poster som presenteras i resultat- och balansrakningen och som har en annan funktionell valuta an svenska
kronor omraknas till SEK enligt féljande:

B Monetara tillgangar och skulder omraknas till valutakursen pa respektive rapporteringsdag.
m Valutakursdifferenser redovisas som en finansiell post.

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till vaxelkursen pa transaktionsdagen. Vinster och forluster fran sadana
transaktioner redovisas i resultatrakningen. Frdn och med den 1januari 2021 dndrade AURELIUS Equity Opportuni-
ties AB sin funktionella valuta till euro.

NOT 3.3 RANTEINTAKTER OCH -KOSTNADER

Ranteintakter och -kostnader enligt effektivrantemetoden. Den rantesats som ska tillampas vid det forsta
redovisningstillfallet ar den ranta som diskonterar de beraknade framtida tutbetalningarna och -inbetalningarna
under den finansiella tillgdngens livslangd till tillgdngens redovisade nettovarde.

NOT 3.4 INKOMSTSKATTER

De totala inkomstskattekostnaderna beraknas som summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Bada typerna
av skattekostnader redovisas som kostnader i resultatrakningen, savida de inte avser poster som tas upp direkt
under eget kapital; i sadant fall redovisas dven motsvarande skatter direkt under eget kapital.

Uppskjuten skatt representerar de skatteskulder eller -tillgangar som véntas bli resultatet av skillnader mellan
redovisade och beskattningsbara belopp for tillgangar och skulder. For detta andamal tillimpas balansraknings-
metoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas med hansyn taget till alla skattepliktiga, tillfalliga skillnader och
uppskjutna skattefordringar i den utstrackning det ar troligt att skattepliktiga vinster for vilka de avdragsgilla
tillfalliga skillnaderna kan nyttjas kommer att bli tillgangliga i framtiden. Sadana uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder redovisas inte om de tillfalliga skillnaderna, pa grund av goodwill eller fran den forsta
redovisningen av andra tillgadngar och skulder, uppstar till foljd av handelser som inte paverkar vare sig den skat-
tepliktiga inkomsten eller arsredovisningen.

NOT 3.5 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar och skulder ska initialt redovisas pa transaktionsdagen, da bolaget borjar omfattas av det
finansiella instrumentets avtalsenliga bestammelser. Fordringar och emitterade obligationer redovisas vid den
tidpunkt d3 de uppstar respektive emitteras. En finansiell tillgang varderas till sitt verkliga varde vid det forsta
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redovisningstillfallet. Fordringar utan nagon betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset
vid det forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till forvarv eller emission av
ett finansiellt instrument laggs till finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde. De redovisade
vardena for finansiella tillgangar och skulder r en rimlig approximation av det verkliga vardet.

Ovriga finansiella skulder, 1an, leverantérsskulder och andra skulder virderas till upplupet anskaffningsvarde.
Leverantorsskulder ar utestdende belopp som avser vederlag for varor eller tjdnster som tillhandahallits at bola-
get under den ordinarie verksamheten. Under den normala konjunkturcykeln forfaller alla skulder inom ett ar
eller mindre och klassificeras darfor som kortfristiga; i annat fall redovisas de som langfristiga skulder. For
kortfristiga skulder innebar detta att de varderas till sitt dterbetalnings- eller avvecklingsbelopp, medan lang-
fristiga ataganden och skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Effektiv-
rantemetoden anvands for att berakna det upplupna anskaffningsvardet av en finansiell skuld samt for att
fordela rantekostnaderna pa respektive period. Den effektiva rantan dr den rdnta som kravs for att diskontera
uppskattade framtida kassautbetalningar, inklusive alla avgifter och ersattningar som betalats och erhallits och
som utgor en integrerad del av den effektiva rantan, transaktionskostnader och andra premier eller rabatter
under det finansiella instrumentets férvantade livslangd, eller en kortare period for att motsvara det redovisade
nettovardet vid den forsta redovisningen. Under efterfoljande perioder varderas ovriga finansiella skulder till
upplupet anskaffningsvarde genom tillampning av effektivrantemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster
respektive -forluster redovisas i resultatrakningen. Bolaget tar bort en finansiell skuld fran balansrakningen nar
den relaterade forpliktelsen har reglerats, upphort eller I6pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet pa den
borttagna finansiella skulden och det erhdlina eller emotsedda vederlaget redovisas i rapporten dver totalresul-
tat.

For efterféljande vardering delas de finansiella tillgangarna in i olika kategorier. Bolagets finansiella tillgdngar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna att erhalla kassafléden fran de finansiella
tillgdngarna har I6pt ut eller 6verforts och bolaget i allt vasentligt har 6verfort samtliga risker och formaner med
agandet.

NOT 3.5.1 KLASSIFICERING
Bolaget varderar de finansiella tillgdngarna till upplupet anskaffningsvarde.

Avtalsrelaterade kassafloden bestar enbart av betalningar av kapitalbelopp och ranta, och av denna anledning
redovisas tillgdngarna till upplupet anskaffningsvarde. Ranta definieras som kompensationen for pengars tids-
varde och den fallissemangsrisk som &r forknippad med ett utestaende kapitalbelopp under en viss tidsperiod,
och for andra fundamentala kreditrisker, kostnader samt en vinstmarginal.

Vid genomforandet av denna analys beaktar bolaget instrumentets avtalsbestimmelser. Man tar dven hansyn
till avtalsbestammelser som kan andra tidpunkten eller beloppen for de avtalsenliga kassaflédena pa ett sadant
satt att de inte langre uppfyller kraven. Féljande tillaggsfaktorer beaktas i analysen:

Vissa handelser som kan dndra beloppet eller tidpunkten for kassaflodena

Omstandigheter som skulle innebdra en justering av den fasta eller rorliga rantan

Alternativ for fortidsaterbetalning och forlangning, samt

Forhallanden som skulle kunna begransa AURELIUS’ ratt till kassafloden fran en viss tillgang.

Vid utférandet av analysen uppfyller kontraktsenliga, fasta alternativ for fortidsaterbetalning detta kriterium, da
aterbetalningsbeloppet huvudsakligen bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapi-
talbeloppet.
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NOT 3.5.2 SEFTERFOLJANDE VARDERING AV FINANSIELLA SKULDER
Bolaget klassificerar in sina skuldinstrument enligt foljande:

+ Upplupna anskaffningsvarden (UAV): Skuldinstrument som innehas i syfte att samla upp de avtalsenliga
kassaflodena och som endast utgér betalningar av kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Ranteintakter pa dessa finansiella tillgangar redovisas under finansnettot genom tillampning av
effektivrantemetoden. Vinster eller forluster vid borttagande fran balansrakningen redovisas direkt i resulta-
trakningen och redovisas under 6vriga intakter eller 6vriga kostnader med hansyn taget till valutakursvinster
respektive -forluster.

NOT 3.5.3 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Bolaget varderar de férvantade kreditforlusterna i samband med sina skuldinstrument till upplupet anskaffnings-
varde enligt modellen for forvantade kreditforluster.

Vid bedémningen om fallissemangsrisken for en finansiell tillgang har 6kat avsevart sedan det forsta redovis-
ningstillfallet, och vid uppskattningen av de férvantade kreditforlusterna, utvarderar AURELIUS all Iamplig och
tillforlitlig information som &r relevant och tillgénglig inom rimlig tid och till skélig kostnad. Detta inbegriper bade
kvantitativ och kvalitativ information och analyser som bygger pa tidigare erfarenheter och sakliga bedémningar,
inklusive framatblickande information.

Forvantade kreditforluster under livstiden utgors av sadana forvantade kreditforluster som kommer att bli resul-
tatet av alla fallissemangshandelser under det finansiella instrumentets forvantade livslangd. Tolv manaders
forvantade kreditforluster ar sadana kreditforluster som kommer att uppsta pa grund av fallissemangshéandelser
under tolv manader efter rapporteringsdagen (eller en kortare period om instrumentets forvantade livslangd
underskrider tolv manader). Den langsta period som ska beaktas vid uppskattningen av forvantade kreditforlus-
ter ar den langsta avtalsenliga I6ptid under vilken AURELIUS ar utsatt for kreditrisk.

Forlustreserverna varderas utifran sannolikhetsvigda uppskattningar av kreditforluster. Detta gors pa grundval
av historisk eller framatblickande information. Kreditforlustens storlek faststélls som skillnaden mellan de betal-
ningar som bolaget ager ratt till enligt motsvarande avtalsbestammelser och de betalningar som faktiskt flyter
in. Det resulterande beloppet diskonteras till nuvardet genom tillampning av effektivrantan for den finansiella
tillgangen i fraga.

P4 varje balansdag faststaller AURELIUS AB om finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
paverkas av en forsamrad kreditvardighet. Sa ar fallet nar en eller flera handelser intraffar som har menliga effek-
ter pa framtida kassafloden fran den finansiella tillgdngen. Foljande indikationer kan vagas in vid en sadan
bedémning:

Emittenten eller lantagaren hamnar i betydande ekonomiska svarigheter

Ett kontraktsbrott, exempelvis fallissemang eller forsening

Omstrukturering av ett [an eller en kreditfacilitet

Ett troligt antagande om omedelbart forestaende insolvens eller andra finansiella omorganiseringsforfa-
randen hos lantagaren, eller

B Atten aktiv marknad for den finansiella tillgdngen upphor att existera pa grund av ekonomiska svarigheter.

En finansiell tillgang klassificeras som i fallissemang nar det &r osannolikt att géldenaren fullt ut kan fullgéra sin
kreditforpliktelse utan att AURELIUS AB maste anvanda sig av sakerheten.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde dras fran det redovisade
bruttovardet.
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Antaganden om att fallissemangsrisken for en finansiell tillgang har 6kat véasentligt eller att finansiella tillgangar
kommer att drabbas av fallissemang gors med hanvisning till genomsnittliga, sannolikhetsinriktade viktningsfak-
torer och bygger pa bolagets uppskattningar. En finansiell tillgdng tas bort helt da AURELIUS AB inte rimligtvis kan
forvanta sig att tillgangens redovisade bruttovarde ar atervinningsbart, helt eller delvis.

NOT 3.6 LIKVIDA MEDEL
Till likvida medel raknas kontanter, checkkonton och andra kortfristiga, hoglikvida finansiella tillgdngar med en
ursprunglig 16ptid pa hogst tre manader. Sadana tillgdngar varderas till sitt nominella varde.

NOT 3.7 EGET KAPITAL

Bolagets aktier klassificeras som eget kapital. Ett egetkapitalinstrument ar ett kontrakt som bevisar en residual
ratt i ett bolags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder. Egetkapitalinstrument varderas till det belopp av
behallningen fran emissionen som inflyter, minus direkt hdnforliga emissionskostnader.

NOT 3.8 KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som leder till in- respektive utbetalningsfléden.

NOT 4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att uppratta en arsredovisning i enlighet med RFR 2 kravs det att bolagsledningen gér bedomningar, uppskatt-
ningar och antaganden som paverkar de redovisade vardena av tillgangar och skulder, annan information som
ldmnas i drsredovisningen och de intakter och kostnader som redovisats under perioden. Uppskattningar, be-
domningar och antaganden granskas regelbundet. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran sddana bedomningar,
uppskattningar och antaganden. For narvarande finns det inga uppskattningar eller antaganden som innebar en
betydande risk for nagon vasentlig justering av de redovisade vardena av tillgdngar och skulder som framstalls i
arsredovisningen.

NOT 5 HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Bolaget ar exponerat mot finansiella risker av mycket begransat slag, vilka kan ge upphov till variationer hos
arets resultat, kassaflodet och det egna kapitalet. Dessutom &r bolaget exponerat mot finansierings- och likvi-
ditetsrisker. De finansiella riskerna kan i huvudsak delas in i féljande kategorier: marknadsrisk (inklusive valuta-
risk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk samt finansierings- och likviditetsrisk.

Valutarisk

Framtida transaktioner kan vara denominerade i bade svenska kronor och euro (eller annan utldndsk valuta). Fér
narvarande ar bolaget inte exponerat mot nagon betydande valutarisk och har inte forberett nagra atgarder som
syftar till att fordroja effekterna av valutafluktuationer. De obligationer som betalas i euro ger upphov till en
valutarisk som framstar som fullt hanterbar, eftersom det interna laneavtalet med moderbolaget ocksa ar i euro.

Rénterisk

De obligationer som AURELIUS Equity Opportunities AB emitterade under 2019 ar rantebdrande. Obligationerna
I6per med en ranta om EURIBOR (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pa 425 bas-
punkter. En rantehdjning kan leda till finansiella intakter fran likvida medel. Fér ndrvarande ar EURIBOR noll
procent. Rantan i [aneavtalet med moderbolaget &r fast.

Prisrisk
Bolaget har inga investeringar som kan ge upphov till prisrisker.
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Kreditrisk
Bolaget har en fordran pa det tyska moderbolaget. Bolaget bedomer att detta lan innebar en 13g kreditrisk. Lanet
ar kategoriserat som steg 1 (tolv manader) och bedomningen ar att ingen forlust forvantas.

Finansierings- och likviditetsrisk

En finansieringsrisk definieras som risken for att kostnaderna kommer att 6ka samtidigt som finansieringsméj-
ligheterna ar begransade, vilket far till f6ljd att betalningsataganden inte kan fullgdras pa grund av otillracklig
likviditet eller svarigheter att erhalla finansiering. Bolaget arbetar fortlépande for att hantera likviditeten och
tillgangen pa kapital. Obligationerna garanteras av det tyska moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE
& Co. KGaA. Rantebetalningen frdn moderbolaget avseende det koncerninterna ldnet gors samtidigt som
rantebetalningen till obligationsemittenterna, som betalas kvartalsvis. Bdda har samma rantebetalningsplan
och samma I6ptid.

NOT 6 BESKRIVNING AV VASENTLIGA RESULTAT- OCH BALANSPOSTER

Not 6.1. Rénteintdkter fran vardepapper

i kKSEK 1/1-12/31/2020 6/24 - 12/31/2019
Ranteintakter 36.371 1.582
Valutakursdifferenser -23.182 -1.425
Summa réanteintakter fran vardepapper 13.189 157

Not 6.2. Rantekostnader och liknande poster

i kKSEK 1/1-12/31/2020  6/24 - 12/31/2019
Rantekostnader -36.449 -2.556
Valutakursdifferenser hanforliga till obligationer 27.749 7.052
Bankkostnader -35 -84
Valutakursdifferenser hanforliga till bank -1.095 -5.775
Summa rantekostnader och liknande poster -9.830 -1.363

NOT 6.3. FINANSIELLA TILLGANGAR

De finansiella tillgdngarna &r knutna till laneavtalet med det tyska moderbolaget och férfaller den 5 december
2024.

NOT 6.4. EGET KAPITAL

Aktiekapitalet forandrades inte, utan uppgar alltjamt till 500 kSEK. Bolagets aktiekapital ar uppdelat i 500 000
aktier som var och en representerar en proportionell andel av kapitalet motsvarande 1SEK. Och aktiedgartillskot-
tet forblev ocksd oférandrat med 11 614 kSEK.

NOT 6.5. LANGFRISTIGA FINANSIELLA SKULDER

De finansiella skulderna &r knutna till de prioriterade, osékrade 5-ariga obligationerna med rorlig rénta och med
en volym pa 75 miljoner euro vilka placerades i december 2019. Obligationerna forfaller den 5 december 2024. Av
de 75 miljoner euro som emitterats innehar AURELIUS AB 2,2 miljoner euro (Féregaende ar: 3,0 miljoner euro) som
egna obligationer per den 31 december 2020.
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Ranta pa obligationerna betalas kvartalsvis i efterskott den 5 mars, 5 juni, 5 september respektive den 5 december
varje ar, med bérjan den 5 mars 2020. Obligationerna forfaller den 5 december 2024.

AURELIUS Equity Opportunities AB dger ratt att, efter eget gottfinnande, 16sa in obligationerna, helt men inte
delvis, (a) ndr som helst fore det datum som infaller 48 manader efter forsta emissionsdagen (“forsta infordrings-
dagen”) till en kurs som motsvarar summan av (i) 100 procent plus 10 procent av den rorliga rantemarginalen
procent av det nominella beloppet; och (i) de dterstaende rantebetalningarna fram till, men inte inklusive, forsta
infordringsdagen; (b) nér som helst fran och med det datum som infaller 48 manader efter den forsta emissions-
dagen till en kurs som anges i villkoren for obligationerna ("villkorsbladet”), i vart fall jamte upplupen och obetald
ranta. | enlighet med de bestdmmelser och villkor for obligationerna att upprattas fore emissionsdagen mellan
emittenten och Nordic Trustee & Agency AB (publ.) som ombud for obligationsinnehavarnas rakning ("villkoren”),
vid forekomsten av vissa handelser som utgor en forandring av kontrollen eller en avnoteringshandelse (enligt
definitionen i bestammelserna och villkoren) kommer emittenten att behova erbjuda sig att aterkdpa obligatio-
nerna till 101 procent av deras kapitalbelopp, jamte upplupen och obetald ranta.

Obligationerna utgor direkta, allmanna, ovillkorade, prioriterade och osakrade forpliktelser for emittenten och
ska alltid rankas atminstone likstallda med emittentens samtliga direkta, ovillkorade, prioriterade och osakrade

forpliktelser, med undantag for sadana forpliktelser som ar obligatoriska enligt lag, och utan inbordes foretrade.

NOT 6.6. UPPLUPNA KOSTNADER OCH UPPSKJUTNA INTAKTER

i KSEK 1/1-12/31/2020  6/24 - 12/31/2019
Upplupna rantekostnader 2.217 2.304
Upplupna kostnader for utestaende fakturor 0 3,700
Summa 2.217 6.004

NOT7 MODERBOLAGET
Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUS Opportunities SE & Co KGaA, som ocksa upprattar en koncernredo-
visning dar bolaget ingar.

NOT 8 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Bolaget bytte redovisningsvaluta fran svenska kronor (SEK) till euro (EUR) med bdrjan fran den 1januari 2021.

Dr Dirk Markus, som ar styrelsens ordférande, avgick den 21 december 2020; andringen bdrjade galla i och med
registreringen den 15 februari 2021.

Nils Haase utsags till ny styrelseledamot den 21 december 2020; dndringen borjade galla vid registreringen den
15 februari 2021.

Florian Winkel utsags till styrelsens ordférande den 15 februari 2021. Inga andra vasentliga handelser har agt rum
under 2021.

Det finns inga indikationer pd att bolaget kommer att paverkas av Covid-19-pandemin for rakenskapsaret 2021,

eftersom dess enda syfte var att emittera obligationer och behalla dessa fram till férfallodagen 2024. Dessa obli-
gationer garanteras av det tyska moderbolaget.
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Arsredovisningen kommer att ldggas fram for antagande vid drsstimman den 31 mars 2021.
Styrelsen intygar att arsredovisningen har upprattats i 6verensstimmelse med bestammelserna i arsredovis-
ningslagen och reglerna i RFR 2 (framtagna av Radet for finansiell rapportering) och att den ger en sann och

rattvisande bild av bolagets resultat och ekonomiska stallning.

Bolagets forvaltningsberattelse ger en rattvisande bild av utvecklingen hos bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och den beskriver de vasentliga risker och osakerheter som bolaget star infor.

Stockholm, den 30 mars 2021

Florian Winkel Leif Lupp Nils Haase
styrelseordférande verkstallande direktor styrelseledamot

Var revisionsrapport Iamnades in den 31 mars 2021.

Grant Thornton Sverige AB

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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